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Bolagsbeskrivning infor notering pa
Nasdaqg First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market (“"Nasdaq First North”) ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag i enlighet med
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdésom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North ar inte féremal for samma regler som emittenter pa
reglerade marknader, sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning.

De éar i stallet foremal for mindre omfattande regler anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent
pa Nasdaq First North kan darfor vara hogre an en investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier
upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Overvakar att regler efterlevs. Det ar respektive bors inom
Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.
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Viktig information

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har utarbetats
i samband med ansdkan om upptagande till handel av aktier i
Webrock Ventures AB (publ), org. nr 559130-4406 (“Webrock”
eller "Bolaget”) pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm. |
Bolagsbeskrivningen hanvisar Webrock eller Bolaget, beroende pa
sammanhanget, dven till koncernen dar Webrock ar moderbolaget
eller dess dotterbolag. Med “Gruppen” avses Webrock tillsammans
med samtliga dotter- och intressebolag. Med portféljbolag avses
Webrocks dotter- och intressebolag. Bolagsbeskrivningen har en-
dast utarbetats i samband med ans6kan om notering av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market och innehéller inget
erbjudande om aktier eller ndgot annat erbjudande av finansiella
instrument i Bolaget i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Inga
atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan juris-
diktion an Sverige som skulle méjliggéra agande och distribution
av Bolagsbeskrivningen eller ndgra andra handlingar som hor till
Bolagsbeskrivningen. Ansokningar om forvarv av aktier som bryter
mot sadana regler kan anses ogiltiga. Personer som erhaller
Bolagsbeskrivningen uppmanas av Bolaget att informera sig om
och iaktta sddana begransningar och far inte publicera eller distri-
buera Bolagsbeskrivningen i strid med gallande lagar och regler.
Bolaget accepterar inget réttsligt ansvar for ndgon évertradelse av
nagon person, vare sig en blivande investerare eller inte, av sadana
begransningar.

Bolagsbeskrivningen utgér inte ett prospekt och har sdledes inte
upprattats i enlighet med forordningen (EU) 2017/1129 eller
Kommissionens delegerade Forordning (EU) 2019/980. Bolags-
beskrivningen har sdledes inte godkdnts av eller registrerats
hos Finansinspektionen i egenskap av behdrig myndighet enligt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129.For
Bolagsbeskrivningen galler svensk ratt.

Tvist med anledning av Bolagsbeskrivningen och ddrmed sam-
manhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Framatblickande uttalanden

Bolagsbeskrivningen innehdller vissa framatblickande uttalanden som
speglar Bolagets nuvarande syn pa framtida handelser och finansiell
och operationell prestation. Ord som "avser”, "férvantar sig’, "kan’”,
"planerar”, "uppskattar” och liknande uttryck avseende indikationer
eller prognoser om framtida utveckling eller trender, och som inte
baseras pa historiska fakta, utgér framatblickande uttalanden. Fram-
atblickande uttalanden ar i grunden forknippade med bade kanda
och okanda risker och osdkerheter eftersom de dr beroende av
framtida handelser och omstandigheter. Framatblickande uttalanden
utgdr ingen garanti for framtida resultat eller utveckling, och verkliga
resultat kan awika vasentligt fran dessa framatblickande uttalanden.
Faktorer som skulle kunna orsaka Bolagets framtida resultat och ut-
veckling att skilja sig fran de i framatblickande uttalanden inkluderar,
men dr inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
De framatblickande uttalanden som finns i denna Bolagsbeskrivning
galler endast vid datumet for denna Bolagsbeskrivning. Bolaget ger
inga ataganden att publicera uppdateringar eller revideringar av nagra
framatblickande uttalanden som ett resultat av ny information, fram-
tida handelser eller liknande omstandigheter, annat an de som kravs
enligt tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Denna Bolagsbeskrivning innehdller marknads- och bransch-
information relaterad till Bolagets verksamhet och den marknad
pa vilken Bolaget &r verksamt. Om inte annat anges, baseras sadan
information pa Bolagets analys av flera olika kallor. Beskrivningar
av Bolagets konkurrensmassiga position baseras pa Bolagets egna
beddmningar och kunskap om marknadsférhallanden.

Som regel anges i bransch- och marknadspublikationer att, aven
om informationen i publikationen har erhdllits fran kallor som
anses vara palitliga, kan noggrannheten och fullstandigheten av sadan
information inte garanteras. Information i Bolagsbeskrivningen
fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kan utréna
genom annan information publicerad av dessa tredje parter har
inga faktiska omstandigheter uteldmnats som skulle kunna gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget
har dock inte gjort nagon oberoende verifiering av den informa-
tion som tillhandahallits av tredje parter, sa fullstandigheten eller
korrektheten av informationen fran tredje parter som presenteras
i Bolagsbeskrivningen kan inte garanteras.

Till sin natur ar marknadsinformation och statistik framatblickande,
foremal for osakerhet, kan tolkas subjektivt och behoéver darfor
inte nodvandigtvis aterspegla faktiska eller framtida mark-
nadsforhdllanden. Sadan information baseras pa marknads-
undersokningar, som i sin tur grundar sig pa urval, subjektiva
tolkningar och bedémningar, inklusive bedémningar av vilka typer av
produkter och transaktioner som ska omfattas. Som ett resultat
bor potentiella investerare veta att den ekonomiska informationen,
marknadsinformationen, liksom prognoser och uppskattningar av
marknadsinformationen som finns i denna Bolagsbeskrivning, inte
nodvandigtvis utgor palitliga indikatorer pa Bolagets framtida pre-
standa. Innehdllet p& Bolagets webbplats eller nagon tredje part
som namns har utgor inte nagon del av denna Bolagsbeskrivning.

Presentation av ekonomisk information

Viss ekonomisk information och annan information som presenteras
i denna Bolagsbeskrivning har avrundats for att gora informa-
tionen lattillganglig for ldsaren. Darfor stammer siffrorna i vissa
kolumner inte Gverens med de angivna totalerna. Om inte annat
uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Alla ekonomiska be-
lopp anges i svenska kronor (SEK) om inte annat uttryckligen anges.
SEK miljoner betyder miljoner svenska kronor, och SEK tusen
betyder tusen svenska kronor. BRL betyder brasilianska real, BRL
miljoner betyder miljon brasilianska real, BRL tusen betyder tusen
brasilianska real.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("Nasdaq First North”) dar en
registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i
enlighet med direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, sasom implementerat i den nationella lagstiftningen
i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-
koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North ar inte féremal for
samma regler som emittenter pa reglerade marknader, sdsom
definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning.

De ér i stallet foremadl for mindre omfattande regler anpassade
for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanférliga till en investering i
en emittent pad Nasdaq First North kan darfor vara hogre an en
investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emitt-
enter som har aktier upptagna till handel p& Nasdaq First North
har en Certified Adviser som 6vervakar att regler efterlevs. Det ar
respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan
om upptagande till handel.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses visentliga fér Webrocks verk-
samhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hénfor sig till Webrocks verksamhet, bransch och marknader,
och omfattar vidare operationella risker, legala risker, regulatoriska risker, risker kopplade till bolagsstyrning,
skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hdnférliga till virdepappren. Bedémningen av vésentligheten
av varje riskfaktor dr baserad pd sannolikheten for dess férekomst och den forvintade omfattningen av
deras negativa effekter. De riskfaktorer som anges nedan dr begrdnsade till sGdana risker som dr specifika for

Bolaget och/eller virdepappren.

De risker som beskrivs nedan dr inte de enda riskerna som Webrock och dess aktiedigare kan exponeras fér.
Ytterligare risker som for nérvarande inte ér kénda for Webrock eller som for nérvarande anses ovdsentliga
foér Webrock kan ocksd komma att ha negativa inverkningar pd Webrocks verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. SGdana risker kan ocksa leda till att Bolagets aktiekurs sjunker betydligt.

Redogoérelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen fér denna Bolagsbeskrivning.
De riskfaktorer som for ndrvarande bedéms som mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pd Webrocks verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bolaget minskar i vérde, vilket skulle kunna leda
till att aktiedgare i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Risker relaterade till bolagsutvecklingen

Envasentligdel avBolagets strategi ar bolagsutveckling
i portféljbolagen. Grundidén for utvecklingen av port-
foljpolagen ar att i hog grad behalla portfoljbolagens
entreprenorsanda, och dartill tillféra ledarskap,
kunskap om den brasilianska marknaden, processer
och finansiella resurser. En viktig del i bolags-
utvecklingen ar nyrekryteringar samt bibehallande av
personal, framfor allt i Brasilien. Det finns en risk att
nyrekryteringar misslyckas eller uteblir och att nyckel-
personer valjer att lamna.

All verksamhet i portfoljbolagen och dess utveckling
ar forknippad med olika typer av risk sasom brist-
falliga processer, misslyckade lanseringar, miss-
bedomning av marknadspotential samt férandrade
omvarldsfaktorer. Webrocks formaga att genomfora
sin strategi och utveckla portfoljbolagen beror pé flera
faktorer. Om Webrock misslyckas med nagon eller
flera av dessa faktorer finns det en risk att Webrock
misslyckas med bolagsutvecklingen i en eller flera
portféljbolag, vilket skulle kunna ha en betydande
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar hog. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den foérvantade omfattningen av de
negativa effekterna ar hog.

Risker relaterade till beroende av portfoljbolag

Bolaget ar ett holdingbolag som skéter sina affarer
genom portféljpolag. Bolaget innehar fa vasentliga
tillgdngar annat an direkta och indirekta investeringar
i dess operativa portféljbolag.

Portféljbolaget Cardo Health AB ("Cardo Health”)
star for 57,2 procent av Bolagets substansvarde
per den 30 september 2023 och utgdr darmed en
grundpelare i investeringsportfolien. Koncentrationen
i portfoljen, sarskild i forhallande till Cardo Health
utgdr darmed en betydande risk for Webrock da
handelser som har negativ paverkan pa verksamheten
i specifika portfoljpolag som star for en stor andel av
substansvardet dven kan ha en negativ inverkan pa
vardet av Webrocks investering i det bolaget. Vidare
kan det vara svart att under en begransad tidsperiod
forandra portfoljens sammansattning.

Skulle utvecklingen av Cardo Health inte utvecklas
som prognostiserat och inte lyckas attrahera externt
riskkapital senast under andra halvaret 2024 eller
att finansieringen sker till en ldagre vardering an
nuvarande varde finns risk att det paverkar Webrocks
finansiella stallning och substansvarde betydligt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar hog. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar hog.
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Risker relaterade till forvarv och avyttringar

Bolagets verksamhet gar ut pa att starta upp och
forvalta portféljibolag i Brasilien. Portféljbolaget Cardo
Health har dven deldgda verksamheter i Colombia,
Mexiko och Sydafrika. Risker relaterade till forvarv
och avyttringar ar per definition ett naturligt element
i Webrocks aktiviteter. Alla forvarv och avyttringar ar
forenade med osdkerhet. Bolagets uttalade strategi
for avyttringar ar att salja sina innehav till strategiska
investerare eller via marknaden. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att lyckas salja sina andelar och
innehav till det vid avyttring radande marknadspriset
eller till det bokférda vardet. Bolaget kan ddrmed
misslyckas med att awyttra ett innehav eller tvingas
awyttra till ett pris under det maximala vardet eller
med forlust. Om Bolaget avyttrar hela eller delar aven
investering i ett portféljbolag kan Bolaget fa mindre
an det potentiella vardet av innehavet, och Bolaget
kan fa mindre betalt an det investerade beloppet vilket
skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning. Hittills har Bolaget inte
awyttrat ndgon verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar hog.

Utvecklingsmaéjligheter och framtidsutsikter ar
svara att bedéma

Webrock borjade bedriva verksamhet 2018. Mot bak-
grund av att Bolaget har en begransad verksamhets-
historik, kan det vara svart att bedéma Bolagets och
portféljbolagens utvecklingsmajligheter och framtids-
utsikter pa grund av avsaknad av information. Detta
sammantaget kan medfoéra dkade risker for felaktiga
beslut vad galler, bland annat men inte begransat till
strategiska val i bransch- och geografiexpansionen
som kan pdverka Bolagets resultatutveckling, till skill-
nad frdn om Bolaget hade haft en langre verksam-
hetshistorik.

Webrock ar en forhallandevis liten och ny organi-
sation vilket innebdr att Bolaget annu inte har helt
standardiserade processer eller dokumentation eller
kvalitetssakringsprocedurer for exempelvis etable-
ring av nya portfoljbolag, férhandling med grundare
eller férhandling med nya investerare i befintliga
portféljbolag. Detta innebar att felaktiga strategiska
val kan resultera i bland annat lagre substansvarden

an prognostiserat och darigenom ha en betydande
negativ inverkan pa Webrocks verksamhet och netto-
omsattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till konkurrens och utveckling
av portfoljbolagens verksamhet

Webrock har investerat vasentliga belopp i portfolj-
bolagens utveckling av produkter och tjanster samt
teknologi. For att forbli konkurrenskraftiga maste
portféljbolagen fortsatta att lansera nya produkter
och tjanster samt 6ka och forbattra funktionaliteten
och egenskaperna hos existerande produkter och
tjanster. Det finns en risk for att portfoljbolagen inte
kanimplementera ny teknik eller anpassa sitt produkt/
tjansteutbud och sin affarsmodell i tid for att kunna ta
tillvara fordelarna av ny eller existerande teknik.

Om portfoljbolagens produkter och tjanster inte efter-
fragas eller annars saknar konkurrenskraft eller om
de utvecklingsinvesteringar som gjorts inte visar sig
ha de funktioner som avsetts kan det uppsta behov
av nedskrivningar i portfoljbolagen - samt ytterligare
utvecklingskostnader.

De kostnader som ar férenade med att folja med i
teknologiutvecklingen kan vara vasentliga och pa-
verkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor
Bolagets kontroll och som inte gar att forutsaga. Det
innebar att nivan och tidpunkten for framtida rorelse-
kostnader och kapitalbehov for att félja med i tekno-
logiutvecklingen kan awvika vasentligt fran nuvarande
uppskattningar. Detta kan fa en negativ inverkan pa
portféljbolagens verksamhet, resultat och finansiella
stallning, vilket skulle kunna ha en betydande negativ
inverkan pa Webrocks verksamhet, nettoomsattning,
rorelsekostnader och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Otillracklig intern kontroll

Om Bolagets rutiner for bolagsstyrning och interna
kontroller inte kan implementeras eller tillampas
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korrekt finns en risk for att Bolaget och dess portfol;-
bolag inte kan leverera pdlitlig finansiell information
och effektivt forebygga bedragerier eller annat olovligt
utnyttjande av Webrock och dess resurser.

Manga av portfoljbolagen befinner sig i en tidig till-
vaxtfas med kort historik dar det finns risk att bolagen
saknar resurser och/eller kunskap om bolagsstyrning,
tilldampliga lagar och regler. Det finns salunda risk att
portfoljpolagen i nagon utstrackning forbiser tillampliga
lagar och regler for bolagsstyrning. Aktiebocker fors
inte alltid av oberoende auktoriserade vardepappers-
centraler eller liknande institut utan kan ibland istallet
foras av de enskilda bolagen dar erfarenhet och
resurser kan saknas. Detta skulle kunna innebara att
Webrocks dgarandel eller antal aktier paverkas nega-
tivt, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ paverkan
pa vardet av Bolagets finansiella anlaggningstillgangar
och intakter i form av vardeférandringar av Bolagets
vardepappersinnehav. Likasd finns risk att portfolj-
bolagen inte uppfyller processer och formalia for
styrelse- och bolagsstammoarbete vilket skulle kunna
fa till foljd att Webrock inte far vetskap eller mojlighet
att delta och agera i frdgor som ror Bolagets innehav
med negativa effekter som foljd.

Webrock dger aven andelar i bolag pa flera nivaer,
innebdrande att en del dotterbolag i sin tur har dotter-
och intressebolag utanfor Sverige. Det finns risk att
dessa bolag kan sakna kunskap och erfarenhet om
bolagsstyrning, lagar och regler vilket kan fa negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet.

Portfoljbolagen ags tillsammans med en eller flera
andra aktiedgare. Webrock har ingdtt aktiedgaravtal
avseende respektive portfoljbolag for att reglera aktie-
agarnas rattigheter sinsemellan. Aktieagaravtalen
reglerar typiskt sett bolagsstyrning, investeringar
samt fragor kopplade till avyttring av respektive port-
foljpolag och dess verksamhet.

| manga fall utgors dvriga delagare i portfoljbolagen
av brasilianska nyckelpersoner och utlandska in-
vesterare. Investeringsavtal och aktiedgaravtal med
sadana deldgare inkluderar i vissa fall langtgdende
utspadningsskydd och rattigheter for 6vriga deldgare
att utoka sina innehav. Vidare innehéller flera av aktie-
agaravtalen langtgdende rattigheter for grundare,
innebdrande att det kan kravas grundarens samtycke
for att kunna genomféra vissa typer av beslut. Det
finns risk att beslut inte kan fattas pa det satt som ar
bast for bolagen och darmed kan fa negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet.

Oaktat de policyer, riktlinjer och instruktioner som
Webrockhar utfardat ar Webrocktill stor del utldamnad till
den manskliga faktorn och enskilda medarbetares ar-
lighet och vaksamhet. Bristfallig och ineffektiv bolags-
styrning eller intern kontroll kan medf6ra skada i form
av exempelvis felaktiga utgifter.

Om Webrock inte lyckas inratta och uppratthalla en
lamplig och effektiv bolagsstyrning och intern kontroll
kan det medféra att Bolaget drabbas av felaktiga
utgifter vilket skulle kunna ha en betydande negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Bolaget har fyra medarbetare i Sverige samt en
medarbetare i Brasilien, vilket medfor ett beroende
av enskilda nyckelpersoner. Bolagets nyckelpersoner
har stor kompetens och lang erfarenhet inom for
Bolaget relevanta verksamhetsomraden. Bolagets
formaga att anstalla och bibehalla dessa personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger
bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen
pa arbetsmarknaden. Pd motsvarande satt finns
samma risk for Webrocks samtliga portféljbolag dar
beroendet av nyckelpersoner ar lika stort.

Forlusten av en nyckelperson kan innebadra att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan
nas eller att genomférandet av Bolagets och portfolj-
bolagens affarsstrategier pdaverkas negativt. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget eller nagot portfolj-
bolag eller om bolagen inte kan attrahera kvalificerad
personal kan detta ha en betydande negativ inverkan
pa Bolagets nettoomsattning och resultat. Vidare kan
nyckelpersoners avgang ge Bolaget dalig publicitet
vilket kan medfora en betydande negativ paverkan pa
Bolagets aktiekurs.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.
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Risker relaterade till exponering mot Brasilien
och andra tillvaxtmarknader

En vasentlig del av Bolagets tillgdngar ar relaterade
till Brasilien. Brasilien har genomgatt stora politiska
och sociala forandringar pa senare ar. Vardet av
Webrocks tillgdngar kan paverkas av osdkerheter
sasom politisk och diplomatisk utveckling, social eller
religios instabilitet, forandringar i regeringspolitik,
skatter och rantor, restriktioner for den politiska och
ekonomiska utvecklingen av lagar och regleringar i
Brasilien, stora politiska forandringar eller bristande
samforstand mellan ledare, verkstéllande och be-
slutande organ och starka politiska och ekonomiska
grupper. Portfoljbolaget Cardo Health har verksam-
heter i Colombia, Mexiko och Sydafrika som liksom
Brasilien ar marknader dar politiska forandringar kan
vara mindre forutsagbara an i mer utvecklade lander.
Denna instabilitet kan under vissa omstandigheter ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Ekonomisk oro i tillvaxtmarknader tenderar att ha en
negativ effekt pa kapitalmarknader i andra tillvaxtlander
eller pa aktiekurserna for bolag som ar verksamma
i sadana lander, da investerare valjer att omfordela
sina investeringsfloden till mer stabila och utvecklade
marknader. Bolagets aktiepris kan under sddana
perioder paverkas negativt. Finansiella problem eller
en upplevd okad risk relaterad till tillvaxtmarknader
kan hamma utlandska investeringar i dessa marknader
samt ha en negativ inverkan pa dessa landers ekono-
mier. En sddan ekonomisk nedgang skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Webrocks verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Decentraliserad organisation

Webrock tillampar en decentraliserad organisations-
modell, vilket innebar att portféljpolagen i stor ut-
strackning ansvarar for och driver verksamheten
sjalvstandigt. Ledningen for Webrock styr, kontrollerar
och foljer upp verksamheten i samtliga portféljbolag
framst genom att tillsatta chefer liksom verkstallande
direktorer och styrelseledamoéter samt genom att
I6pande folja utvecklingen med veckomoten och med
hjalp av bland annat sedvanligt styrelsearbete och
veckorapporteringar.

Bolagsstyrningen i en decentraliserad organisation
som Webrock staller hoga krav pa finansiell rapport-
ering och uppfoljning. Det finns en risk att organi-
sationsmodellen visar sig mindre lampad att mota
eventuella framtida marknadsutmaningar och att
Webrocks konkurrenskraft och stallning pa marknaden
kan forsvagas som en foljd darav. Det finns vidare en
risk att brister i bolagsstyrningen inom vart och ett av
portfoljpolagen kan leda till ofullstandiga, oférdelaktiga
eller felaktiga affarsbeslut. Organisationsformen kan
begransa Webrocks hantering av rattsliga fragor
och regelefterlevnad. Vidare kan Bolaget ha mindre
mojlighet att dvervaka och sakerstalla efterlevnad av
regler, avtal och riktlinjer. Dessa risker skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Webrocks verksamhet och
resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intréffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till konsulter

Webrock anvander sig av konsulter i sin verksamhet.
Det foreligger en risk att en konsult kan beddémas
som anstalld i Bolaget i enlighet med svensk ratt.
For arbetsgivaren skulle en omklassificering kunna
medfora bland annat skattemdssiga implikationer,
en retroaktiv skyldighet att betala sociala avgifter och
utestdende semesterersattning. Om sadan omklassi-
ficering fran konsult till anstalld skulle ske skulle det
kunna ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar hog.

Risker relaterade till IT-infrastruktur

Webrocks portfoljbolag bedriver enbart online-
baserad verksamhet. Webrock ar helt beroende av
fungerande IT-system med hog tillganglighet. Skulle
systemen inte fungera tillfredsstéllande kan detta fa
negativa konsekvenser for verksamheten. Det finns
en risk att hela eller delar av Bolagets eller portféljbo-
lagens system kan utsattas for stoérningar och avbrott.
Dessutom ar Bolaget och portféljbolagen beroende
av tjanster och teknik som tillhandahalls av tredje part
for vissa delar av sin verksamhet, och ett avbrott eller
en forsamring i kvaliteten pa dessa tjanster skulle be-
gransa Bolagets formaga att pa ett framgangsrikt satt
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fortsatta bedriva sin verksamhet, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Webrocks verksamhet och
resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar hog.

Personuppgiftsbehandling

Portfoljbolaget Cardo Healths dotterbolag behandlar
och lagrar en rad olika uppgifter i elektronisk form,
daribland en stor mangd personuppgifter hanforliga
till patienter som nyttjar bolagens tjanster. Det finns
en risk att bolagen inte har implementerat sakerhets-
rutiner i sin verksamhet pa det satt och i den utstrack-
ning som kravs och att bolagen for narvarande, eller
i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som
lagstiftaren i respektive land uppstaller. Darutéver
kan externa parter som bolagen anlitar, exempelvis
for datalagring, hantera vissa personuppgifter pa
uppdrag av bolagen. Exempelvis kan det finnas krav
pa att upplysa manniskor om vilka personuppgifter
som bolagen behandlar och att denna behandling
ager rum pa ett satt som overensstammer med
det andamal for vilket personuppgifterna samlades
in. Om bolagen, eller externa parter som hanterar
personuppgifter pa uppdrag av bolagen, brister i
behandlingen av personuppgifter eller om bolagen
blir foremal for systemhackning eller pa nagot satt av
misstag blir foremal for lagovertradelse kan det pa-
verka Cardo Healths och dotterbolagens varumarken
och rykten negativt och bolagen riskerar att bli alagda
sanktionsavgifter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar lag.

Risker relaterade till potentiella tvister

De marknader som Bolagets portfoljbolag verkar pa
har mindre utvecklade rattssystem och forfattningar
tilldmpas inkonsekvent och fragor som rér domstols-
systemets oberoende och effektivitet utgor en be-
tydande risk. | flera av landerna som Bolaget verkar
inom har lagandringar tillkommit i snabb takt och det
ar annu svart att forutsaga vilken effekt andringar och
beslut avseende lagstiftningen har for foretag. Det kan
vara svarare att fa upprattelse eller utéva sina rattig-
heter i dessa lander an i mer utvecklade lander med
mer mogna rattssystem och Webrocks investeringar

kan darmed paverkas av ofoérutsagbara konsekvenser
av forandringar inom rattssystemen.

Det ar aven risk att en tvist eller process av betydande
natur kan uppkomma i framtiden, vilket kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa portféljpolagens och
darmed Bolagets finansiella stallning. | tva av portfolj-
bolagen; Chalinga Travel Group AB ("Chalinga”) och
123Qred Solucoes Financeiras Ltda ("Qred”) har ett
antal potentiella mindre tvister identifierats av vilka
ett fatal kan komma att medfora rattsliga processer.
Bolagen kommer bestrida kraven men processer som
dessa dr tidskrdvande och kostsamma att forsvara sig
mot. Exponeringen mot tvister, skadestand och an-
dra pafolider som relevanta myndigheter kan dlagga
portfoljbolagen kan aven komma att paverka Bolagets
rykte och medfora negativa effekter pa tillgangarnas
varden.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar lag.

Risker relaterade till Bolagets finansiella situation

Risker relaterade till onoterade investeringar
och prisrisk

Den absoluta majoriteten av Webrocks tillgdngar ar
innehav i portfoljbolag redovisade till verkligt varde
och darmed exponerat mot den prisrisk som finns
for onoterade investeringar. En nedgang i priset pa
de onoterade tillgdngarna kan fa negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stallning, resultat och marknads-
varde. Bolaget har de senaste aren drivits med forlust
och saknar kostnadstackande intakter. Det finns risk
att det tar tid innan Bolaget nar de intaktsnivaer, den
intjaningsformaga och de kassafloden som Bolaget
har som mal varpa det ocksa finns en risk att Bolaget
inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden.
Ett misslyckande i att generera vinster i ftillracklig
omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar hog. Om riskerna intraffar, bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar hog.
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Webrock har i dagslaget inte nagra intakter och
Bolaget har eventuellt ett ytterligare finans-
ieringsbehov

Vid tidpunkten for denna Bolagsbeskrivning ar inget
av Webrocks portfoljbolag kassaflodespositiva och
inga utdelningar har erhdllits fran portféljbolagen.

Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutions-
finansierat. Det finns en risk att Bolaget genom verk-
samheten inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen
hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar
i finansiellt trdngmal.

Bolaget har under de senaste tva aren genomfort emi-
ssioner som tillfort Bolaget cirka 150 miljoner SEK in-
klusive dverkurs, till foljd av att Bolaget behovt kapital-
tillskott. Det finns risk att Webrock aven i framtiden
kan komma att tvingas soka nytt externt kapital.
Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera
i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare
som valjer att inte delta i eventuella kommande ny-
emissioner. Det finns risk att Bolaget inte kommer att
kunna erhdlla nédvandig finansiering eller att sddan
finansiering kan erhéllas endast p3, for befintliga aktie-
agare, ofordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att
erhdlla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller
avsluta verksamheter, vilket skulle kunna ha en nega-
tivinverkan pa Webrocks verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar hoga. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattningen av
de negativa effekterna dr hoga.

Valutakursrisk

Webrock ar foremal for valutarisker avseende poten-
tiella kursférandringar avseende utlandsk valuta vilket
skulle kunna paverka Webrocks resultatrakning och/
eller balansrakning och/eller vardet pa dess tillgangar
och skulder. Webrocks rapporteringsvaluta ar SEK.
Intakter och kostnader denominerade i SEK pdverkas
darfor inte direkt av valutakursforandringar. Nar
intakter och kostnader uppkommer i enheter med
en annan funktionell valuta an SEK pdverkas dock
Webrocks rorelseresultat av valutakursférandringar
i perioden mellan att intakten eller kostnaden forst
redovisades och avrakningen av denna. Exponeringen
for valutarisk avser framst moderbolaget, Webrock
Ventures AB, med den funktionella valutan svensk
krona. Valutarisk uppstar nar merparten av intakterna

ar denominerade i BRL och merparten av kostnaderna
ar denominerade i SEK. Storre valutakursfluktuationer,
sarskilt mellan BRL och SEK, skulle kunna ha en be-
tydande negativ inverkan pa Webrocks likviditet och
resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattningen av
de negativa effekterna ar medel.

Skatterisk

Webrock och dess portféljbolag bedriver verksam-
het i flera olika jurisdiktioner. Webrocks verksamhet
bedrivs i enlighet med Webrocks tolkning av gallande
skattelagstiftning, skatteavtal, skattemyndigheters
riktlinjer och ovriga krav. Det finns dock en risk att
Webrocks tolkning ar felaktig eller att regler och praxis
kan andras med retroaktiv verkan, daribland kan nya
skatter eller avgifter inforas vilket riskerar att leda
till oférutsedda kostnader for Webrock. Om risken
materialiseras skulle det kunna ha en negativinverkan
pa Webrocks eller portfoljbolagens skattekostnader,
effektiva skattesats, finansiella stallning och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
beddmer Bolaget att den forvantade omfattningen av
de negativa effekterna ar medel.

Risker hénforliga till Bolagets aktier

Priset pa aktierna kan vara volatilt och aktiedgare
kan forlora hela eller delar av sin investering

Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar bolagsspecifika medan andra dr knutna
till aktiemarknaden som helhet. Sddana faktorer kan
ocksa oka aktiens volatilitet. Det har inte forekommit
nagon organiserad handel i Bolagets aktier fore note-
ringen. Webrock kan inte uttala sig om investerarnas
intresse for Bolaget kommer att leda till aktiv handel
i aktien. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
eller inte blir varaktig kan det innebéra svarigheter
for aktiedgarna att salja sina aktier och det finns en
risk for att kursen pa Webrocks aktier kan komma att
sjunka.
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Omfattande foérsaljning av stérre aktiedgare
kan fa negativa effekter pa aktiekursen

Cirka 80 procent av aktiedgarna i Bolaget har ingatt sa
kallade lock up-ataganden infor noteringen, genom
att gentemot Pareto Securities AB, atagit sig att inte
avyttra finansiella instrument i Bolaget som innehas
fore noteringen och under viss tid efter att handeln
pa Nasdaq First North har inletts ("Lock up-perioden”).
Lock up-perioden for styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kommer att vara tolv. mdnader
fran forsta dag for handel i Bolagets aktier. Lock up-
perioden for Ovriga aktiedgare i Bolaget fore Erbju-
dandet kommer att vara sex manader fran forsta dag
for handel i Bolagets aktier.

Om nagon av Bolagets aktiedgare som berorts av
Lock up-perioden darefter skulle sdlja en avsevard
mangd aktier pd den 6ppna marknaden, eller om
marknaden skulle tro att en sadan forsaljning kan
komma att ske, kan priset pa Webrocks aktier komma
att falla. Det finns inga garantier for att Bolagets aktie-
agare kommer att behalla sitt aktieinnehav efter Lock
up-perioden.

Bolagets formaga att i framtiden lamna eventuell
utdelning ar beroende av flera faktorer

Svensk lagstiftning begransar styrelsen och Webrock att
foresla och genomfora vinstutdelning till vissa belopp
som lagligen kan delas ut. Beloppet for eventuell fram-
tida vinstutdelning som Bolaget kommer att utbetala,
om ndgot, ar avhangigt ett flertal omstandigheter,
exempelvis Bolagets finansiella stallning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov, expansionsmojligheterochvillkor
for lanefinansiering. Webrock kanske inte heller
kommer att ha tillrackligt utdelningsbara medel och
Webrocks aktieagare kanske inte beslutar att utbetala
utdelning i framtiden.

Marknadsplats

Bolaget har ansokt om notering av sina aktier pa
Nasdaq First North. Marknadsplatsen har inte den
rattsliga statusen att vara en reglerad marknad och
ar inte féremal for samma krav. Darfor innebar en
investering i bolag pa denna marknad en hogre risk
jamfort med en investering i aktier pa en reglerad
marknad.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Med en befolkning pd mer an 215 miljoner manniskor
ar Brasilien en av varldens storsta ekonomier och en
marknad med stor tillvaxtpotential.»2 Dessutom ar
Brasilien en av de mest uppkopplade marknaderna
i varlden, med hog anvandning av smartphones och
internet. Samtidigt befinner sig Brasiliens digitala
industri ofta i en senare mognadsfas jamfort med
Sverige och det finns sdledes starka incitament att
forsoka overfora framgangsrika digitala koncept fran
Sverige till Brasilien.

Webrock ar en venture studio som genererar aktie-
agarvarde genom att starta och bygga techbolag i
Brasilien. Portfoljbolaget Cardo Health har aven verk-
samheter i Colombia, Mexiko och Sydafrika. Bolagets
modell skiljer sig fran andra studior genom att skapa
‘joint ventures' med etablerade svenska teknikbolag.
Genom att kombinera de svenska teknikbolagens be-
provade affarsmodeller med Webrocks expertis av att

driva verksamheter i Brasilien uppnas en betydande
konkurrensfordel for ett nystartat bolag i Brasiliens
snabbt vaxande digitala industri. Detta innebar en
snabbare bolagsuppbyggnad med lagre risk an tradi-
tionella startups och en attraktiv mojlighet for svenska
teknikbolag att vaxa.

Webrock har ansokt om notering pa Nasdaq First
North och Bolagsbeskrivningen har granskats av
Nasdaq Stockholm AB. Den forsta handelsdagen ar
planerad omkring den 5 februari 2024. Webrocks
notering pa Nasdaq First North &r ett naturligt steg i
Bolagets utveckling dar det utgdr en kvalitetsstampel
i forhallande till portfoljbolag, partners och aktiedgare
saval som det framjar varumarkesbyggandet. Note-
ringen bidrar ocksa till att skapa likviditet for Bolagets
aktiedgare.

Styrelsen for Webrock ar ansvarig for innehallet i Bolagsbeskrivningen och forsakrar att, sa vitt styrelsen
kanner till, den information som aterges i Bolagsbeskrivningen ar korrekt och att Bolagsbeskrivningen, sa
vitt styrelsen kanner till, inte utelamnar information som kan forvranga den bild som Bolagsbeskrivningen

amnar ge, och att all relevant information i protokoll fran styrelsemoten, revisionsprotokoll och andra interna
dokument ingdr i Bolagsbeskrivningen.

Stockholm den 1 februari 2024
Webrock Ventures AB (publ)
Styrelsen

1) Kélla: Worldometer (https://www.worldometers.info/world-population/brazil-population/)

2) Kalla: Bloomberg (https://www.bloomberglinea.com/english/what-explains-brazils-surprising-gdp-growth/)
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MARKNADSOVERSIKT

Venture Studio

En uppstartsstudio, ofta kand som venture studio,
ar ett bolag inriktat pa att regelbundet starta och
utveckla flera bolag parallellt, vilket tillsammans med
studions erfarenhet, natverk och snabba validering
av affarsidéer minskar riskerna for investering i
startup-bolag. Utveckling av bolag sker genom att
skapa egna idéer och/eller i nara samarbeten med
entreprendrer som bar pa egna idéer. Typiskt sett
tillsatter venture studion bolagets ledning, inledande
strategisk riktning, bolagsstruktur samt startkapital.

Niva pa engagemang

P N

Venture Studior

Inkubatérer

En venture studio ska inte forvaxlas med acceleratorer
eller inkubatorer som tar ett litet ansvar for bolagets
utveckling utdver att tillsatta startkapital. Venture
studion dr inte bara en stodstruktur, utan en med-
grundare. Med en djupgaende roll fran idébildning
till validering och vidareutveckling, positionerar sig
studior som bade grundare och investerare. Typiskt
sett behdller en venture studio mellan 30-60 procent
agarandel i de bolag de etablerar.

) . ? Riskkapital ? ) )
Riskkapital tidigt skede tillvixtsskede Private equity
: : : »
| 4

Idégenerering

Stadier av engagemang

Venture studior borjade vaxa fram under 1990-talet med pionjarer som Bill Gross och Ideal.ab i spetsen. Idag
finns ungefar 900 venture studior varlden 6ver?, varav en betydande del startades efter 2013. Studior som
Rocket Internet, Betaworks, HVF, eFounders, Atomic och The Hive har levererat en rad kanda bolag och fram-
gangsrika exits. Dollar Shave Club, Snowflake, Zalando, HelloFresh, Foodpanda och Hims ar ndgra exempel pa
bolag startade av venture studior.

1) Kélla: https://inniches.com/startup-studios-research
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Brasilien

Digitalisering och teknik

Med en befolkning pd mer an 215 miljoner manniskor
ar Brasilien en av varldens storsta ekonomier och
en marknad med stor tillvaxtpotential.>* Brasilien
genomgar en digitaliseringsprocess dar internet-
anvandningen har okat fran 49 procent till 84 procent
mellan 2012 och 2022, och ar en av de befolkningar
som spenderar mest tid pa internet, cirka nio timmar
dagligen. Internetpenetrationen i Brasilien ligger pa
78 procent, vilket 6ppnar nya mojligheter for tekno-
logibolag att nd en bredare publik.#s Brasiliens digi-
tala industri befinner sig samtidigt ofta i en senare
mognadsfas jamfort med Sverige.

Det digitala skiftet dterspeglas i minskningen av
kontantanvandning i Latinamerika, i takt med ¢kad
anvandning av digitala betalningsmetoder. Tillvaxten
av e-handel (14,6 procent CAGR 2023-2027), dkad
mobilitet och fintech-l6sningar driver denna utveckling.
Tillgdngen till banktjanster i Latinamerika har Okat
avsevart genom digitala kanaler, fran 39 procent
till 74 procent mellan 2011 och 2021.#7 Brasiliens
anvandning per capita av betalningsmetoden Pix ar
dubbelt s& hog som Indiens motsvarighet, UPI. Digitala
betalningssystem starker ocksd den finansiella
inkluderingen i landet.s

Brasilien ar varldens femte storsta sociala media-
marknad och Latinamerikas storsta, dar nastan alla
anvandare av Facebook, WhatsApp och Instagram
ar permanent inloggade. Dessutom finns fler mobil-
telefoner an invanare (1,2 mobiltelefoner/invénare).
Den 6kande anvandningen av mobiltelefoner i hus-
hallen gor det mer kostnadseffektivt for konsumenter
att ha tillgang till internet.”

Kalla: Worldometer (https://www.worldometers.info/world-population/brazil-population/)

Entreprenérskap och affarsklimat

Den brasilianska regeringen ser entreprendrskap
som en viktig drivkraft for landets ekonomiska tillvaxt
och bidrar aktivt till att forbattra forutsattningarna for
entreprenorer. Det finns en stark entreprendrsanda
med manga nystartade bolag trots att det byra-
kratiskt sett fortfarande inte ar jamforbart med Sveriges
struktur for att starta foretag. Brasilien hade under
2022 42 miljoner vuxna i dldern mellan 18 och 64 som
startade eller redan drev ett foretag, vilket innebdr att
cirka en av fem brasilianska vuxna manniskor ar fore-
tagare. Av de 51 lander som ingick i undersékningen,
hamnade Brasilien pa attonde plats i totalt antal
foretagare och pa andra plats nar det gallde flest in-
tresserade av att starta foretag.* Sma och medelstora
foretag star for sju av tio jobb i Brasilien och utgor
98 procent av alla foretag i landet.”

| Latinamerika var Brasilien det land som hade det
hogsta antalet fintech-startups 2022, med 855 aktiva
fintech-bolag, och stod darmed fér 30 procent av
start-up verksamheten i Latinamerika.»> Bdde natio-
nella och internationella techbolag ser marknads-
potential i att kunna l6sa vardagliga problem som
paverkar miljontals brasilianare. Telemedicin och
kredit-finansieringslésningar ar exempel pa startups
som anvander teknologi for att demokratisera och
Oka utstrackningen av tillgang till sjukvard.

Ekonomisk utveckling och prognos

Brasilien ar medlemiinternationella ekonomiska sam-
arbetsorganisationer som G20, BRIC och dven i det
sydamerikanska handelsblocket Mercosur. Landet ar
aven part till handelsavtalen Economic Freedom Act
och The Doing Business Law.

Med tva rantesankningar i rad fran toppen pa 13,75
procent och eninflation som ar under 4 procent ligger
Brasilien fore G7 landerna i konjunkturcykeln. Prognosen
for 2024 ar att rantan ska ned till 9 procent. Med den
lagsta konsumentprisindex (CPI) i Sydamerika, sjonk
Brasiliens CPI fran 11,9 procent till 3,2 procent mellan
juni 2022 och juni 2023.=

Kalla: Bloomberg (https://www.bloomberglinea.com/english/what-explains-brazils-surprising-gdp-growth/)
Internetpenetration avser andelen av en befolkning i ett specifikt geografiskt omrade som har tillgang till och anvander internet.

Kalla: Atlantico Digital transformation report 2023

Kalla: Statista, februari 2023

Kalla: Atlantico Digital transformation report 2023
9) Kalla: Atlantico Digital transformation report 2023

2)
3)
4)
5) Kalla: Atlantico Digital transformation report 2023
6)
7)
8)

10) Kalla: Global Entrepreneurship Monitor (https://agenciasebrae.com.br/wp-content/uploads/2023/05/gem-brasileiros-abr-2023.pdf)

Kalla: Atlantico Digital transformation report 2023

11)
12) Kdlla: Statista (https://www.statista.com/statistics/892680/brazil-number-fintech-startups/)
13) Kélla: Financial Times (https://www.ft.com/content/29371345-70a9-4885-8db4-2a9b2f097beb)
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Trots en stram penningpolitik uppvisar Brasiliens BNP
robust tillvaxt, som férvantas 6ka med 3,2 procent
(2023). Okningen av landets BNP under forsta kvar-
talet 2023 ar delvis pa grund av jordbrukssektorns till-
vaxt pa 21,6 procent, den hogsta okningen for denna
sektor sedan 1996.%

Brasiliens ekonomiska aterhamtning har uppmark-
sammats globalt. Ar 2022 skedde en imponerande
instromning av utlandska direktinvesteringar (FDI) pa
91 miljarder US dollar, vilket férdubblade siffrorna
fran foregdende ar och visar pa en vaxande global
tilltro for Brasiliens ekonomiska potential.* Den 26 juli
2023 uppgraderade kreditvarderingsinstitutet Fitch
Brasiliens kreditbetyg fran BB- till BB, vilket betonar
Brasiliens forbattrade ekonomiska stallning.””

Politiskt lage

Nar Luiz Inacio Lula da Silva tilltradde som Brasiliens
president 1 januari 2023, skapades oro bland invest-
erare. Manga fruktade en dtergang till den ekonomiska
slosaktighet som praglade den tidigare regeringen
fran Arbetarpartiet och som bidrog till Idgkonjunkturen
2016. Ett halvar efter att han tilltradde, blev mark-
naderna allt mer positiva gentemot Lulas regering.
Nyligen gjordes en undersdkning med 94 brasilianska
fondforvaltare och analytiker, dar endast 44 procent
hade negativ syn pa regeringen, en markant minsk-
ning fran 90 procent i mars.

Brasiliens 2030-agenda for héllbar utveckling, under
Luiz Inacio Lula da Silva, starkte Brasiliens interna-
tionella stallning och fortroende. Atagandet for att
uppna FN:s globala héallbarhetsmal; minskad fattig-
dom, jamstalldhet, ekonomisk tillvaxt och miljéskydd,
har varit avgorande. FN Gvervakar och stoder detta
malmedvetna arbete tillsammans med Brasiliens
regering och andra aktorer.”

14
15
16,
17
18
19

Kalla: https://press.un.org/en/2023/dsgsm1866.doc.htm

Brasiliens forbattrade ekonomiska lage beror till viss
del pa omstandigheter utanfor Lulas kontroll, som
Okad efterfragan for brasilianska spannmal. Ryss-
lands invasion av Ukraina har hotat exporten fran tva
av varldens storsta spannmalsproducenter. Samtidigt
har Kinas pandemirestriktioner upphort, vilket 6kar
efterfragan pa livsmedel. Brasilien &r varldens storsta
exportor av sojabonor, och sadljer for narvarande
ungefar 70 procent av sin produktion till Kina.»

Konkurrenssituation

Som en svensk venture studio som startar och bygger
bolag i Brasilien har Webrock inga direkta jamforbara
konkurrenter. Medan manga andra aktorer, sdsom
Venture Capital-bolag, institutionella investerare och
Family Offices, framst investerar i redan etablerade
startup-bolag, bygger Webrock tillsammans med
JV-partnern egna bolag fran grunden. Bolagets upp-
fattning ar att dessa andra aktorer oftast engagerar
sig under de senare faserna av bolagens utveckling,
varfor de kan utgdra medinvesterare i senare faser av
portféljbolagens utveckling, snarare an konkurrenter.,
Det rader ingen konkurrens 6ver marknadsandelar
utan varje bolag har sitt respektive fokus och storlek
pa investeringar. Verklig konkurrens utspelar sig avse-
ende att attrahera de basta talangerna, sakra resurser
och framh&va innovativa idéer. Pa portfoljbolagsniva
blir det avgorande att standigt utveckla sig genom att
lansera nya produkter och tjanster samt att forbattra
och utdka funktionaliteten av befintliga erbjudanden
for att behalla sin konkurrensposition.

Kalla: Update Brazil (https://updatebrazil.com/2023/10/04/updated-economic-indicators-2023-october-4/)

Kalla: IBGE, gov.br (https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/en/agencia-news/2184-news-agency/news/37055-gdp-grows-1-9-in-g1-leveraged-by-agriculture)
Kalla: Financial times (https://www.ft.com/content/29371345-70a9-4885-8db4-2a9b2f097beb)

Kalla: Update Brazil (https://updatebrazil.com/2023/08/03/updated-economic-indicators-2023-august-3/)

Kalla: The Economist (https://www.economist.com/the-americas/2023/08/02/investors-are-increasingly-optimistic-about-brazils-economy)

20) Kalla: https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/agriculture/080823-brazils-jan-july-soybean-exports-to-china-touch-record-high-secex#:~:tex-
t=According%20t0%20Secex%20data%2C%20Brazil this%20period%2C%20the%20data%20showed .
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Webrock i korthet, affarsidé, mal och strategi

Webrock genererar aktieagarvarde genom att starta och bygga bolag i framst Brasilien. Bolagets modell skiljer
sig fran andra venture studios genom att skapa ‘joint ventures’ med etablerade svenska teknikbolag. Genom
att kombinera svenska teknikbolags beprévade affarsmodeller med Webrocks erfarenhet och lokala expertis
uppnas en betydande konkurrensférdel i Brasiliens snabbt vaxande digitala industri som ofta befinner sigi en
senare mognadsfas jamfort med Sverige. Detta mojliggdr en snabbare bolagsuppbyggnad med lagre risk an
att starta ett bolag fran start pa egen hand.

Beprévad metodologi

- Operativt stod och expertis i Brasilien

WEBROCK + Finansiering

VENTURES

Lokal medgrundare och ledning
Portfdljbolag + Etablerad och skalbar tech-plattform redo for kommersialisering

- Tillgang till Webrocks ekosystem

PARTNERS - Teknologi och manual
+ Beprovade affarsmodeller

Erfarna grundare
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Webrocks tillvdgagdngssatt for att identifiera, starta
och bygga nya, snabbvaxande bolag bestar av foljande
fem karnaktiviteter:

Identifiera
affarsmajligheter

Investera
kapital

Driva
synergier
Varde-
skapande

Stodja
genomférande

1. Identifiera affarsméjligheter

Webrock traffar kontinuerligt bolag i Sverige som
beddms ha en affarsidé med goda mojligheter att
fungera i Brasilien. Sokandet inriktas pa bolag med
flera ars historia, som ar finansiellt stabila, som har
en skalbar affarsmodell med bra enhetsekonomi
samt samarbetsvilliga grundare. Vidare bor det
vara en verksamhet som kan startas med en initial
investering pa upp till sex miljoner SEK.

Vid s6kandet av nya affarsmojligheter fokuserar inte
Webrock pa ndgon sarskild sektor eller affarsmodell.
Vikt 1aggs istallet vid att upptacka trender och majlig-
heter dver manga sektorer och investeringsteman,
sd lange de visar pa en underliggande tillvaxt.

Nar en lovande affarsmaojlighet har identifierats
inleds en granskning av den potentiella joint venture-
partnern (‘JV-partner”). Varje potentiell JV-partner
analyseras och placeras pa en prioriteringslista
baserad pa kriterier faststallda av Webrocks led-
ningsgrupp. Nar en JV-partner har identifierats tar
Webrock kontakt, initierar dialog och presenterar

en analys av affarspotentialen pa den brasilianska

marknaden. Om den potentiella JV-partnern visar
intresse for ett joint venture samarbete och parterna
nar en éverenskommelse kring villkor och strategisk
riktning, startar Webrock och JV-partnern upp det
nya gemensamma portféljbolaget i Sverige och ett
dartill helagt dotterbolag i Brasilien.

2. Investera kapital

Webrock finansierar portfoljbolagens utveckling och
tillvéxt under de inledande 18 till 24 manaderna.
Efter den inledande fasen 6vergar portfoljbolagen till
att fungera mer sjalvstandigt och har darmed mojlig-
het att, beroende pa individuella forutsattningar, soka
extern finansiering saval i Brasilien som i Sverige och
darmed bredda dgarbasen.

3. Bygga team

Utdver att identifiera ratt affarsmojlighet och JV-partner
ar det avgorande for Webrock att tillsatta ratt
organisation. Webrock leder arbetet med att tillsatta
styrelse i det svenska portféljbolaget, vars huvud-
uppgift ar att sakerstalla att VD och ledning till det
heldgda dotterbolaget rekryteras lokalt i Brasilien.
Genom att erbjuda agarincitament till VD och ledning
sakerstalls en gemensam agarstrategi med fokus

pa vardeskapande. Generellt 4ger VD och ledande
befattningshavare tillsammans cirka 10-40 procent
av det nya portfoljbolaget fran start.

4. Stédja genomférande

Webrock och JV-partnern samarbetar i nara dialog
med VD och ledningsgrupp i portfoljbolaget for att
exekvera styrelsens fastslagna strategi. Tillsammans
sakerstaller man att portfoljbolaget ar anpassat
med ratt resurser och kompetens for att uppna
malsattningar inom givna tidsramar. Saval Webrock
som JV-partnern bidrar med expertis inom respektive
affarsomrade och driver initiativinom strategi,
affarsutveckling, forsaljning och marknadsforing.
Webrocks omfattande stod inom bolagsbyggande i
kombination med kontinuerligt stod och radgivning
bidrar till bolagens framgang.

5. Driva synergier

Genom att samarbeta nara med portféljbolagen och
tillhandahalla gemensamma tjanster kan Webrock
identifiera synergier samt dela kunskap och erfarenhet
mellan de olika portféljbolagen. En av Webrocks
styrkor ar féormadgan att maximera samverkan mellan
portféljbolagen. Detta framjar kunskapsutbyte och
tillvaxt genom hela ekosystemet samtidigt som
stordriftsfordelar forstarks.
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Webrocks ‘Value Creation’ Model

Webrocks Value Creation Model ar en nyckelkom-
ponent i Bolagets aktiva agarmodell och innehdller
verktyg fokuserade pa att starta, utveckla och driva
tillvaxt av portféljbolagen. Modellen anvands for att
stotta portfoljbolagen genom varje utvecklingsfas och
sakerstalla att de ar val rustade for framtiden.

llustration éver Webrocks Value Creation Model’

For varje portféljpbolag kombinerar Webrock och
JV-partnern sina respektive manualer och utarbetar
darefter en detaljerad plan som specificerar de nyckel-
aktiviteter som bidrar till vardeskapande for portfolj-
bolaget. Denna inkluderar konkreta milstolpar och
nyckeltal som foljs upp kontinuerligt. Modellen an-
vands ocksd som investeringsunderlag nar Webrock
utvarderar om ett portféljbolag kvalificerar sig for att
erhdlla ytterligare finansiering efter valideringsfasen.

¢+ Marknadsanalys - Aktiedgaravtal - Anstélla + Rekrytera andra - Validera nyckeltal « Extern finansiering, - Styrelsearbete - Styrelsearbete o
th - Affarsantaganden - 1a investeringsbeslut nyckelpositioner nyckelpositioner + 2a investeringsbeslut ibland tillsammans + Finansiering + Finansiering [ ] E
<2t + Avsiktsforklaring med - Rekrytera VD « Finansiella och + Lansera produkt med Webrock . Utvardera . Utvardera It
o JV-partner - Kontorsplats p& operativa « Forsta exitstrategier exitstrategier. g
g  Styrelsens Webrock rapporteormgsrutmer kundtransaktioner <
W godkannande - Foretagsstruktur +12-15 mdnaders S
och bolagsstyrning ~ affarsplan
+ Tropikalisera i
teknologin Autonomi [
+ Produktanpassning
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°
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Investeringsstrategi

Webrocks huvudsakliga investeringsstrategi dar att
investera upp till sex miljoner SEK for en agarandel
pa mellan 35 och 60 procent i det nya portféljbolaget.
Detta kapital anvands for att starta och utveckla port-
foljbolaget tills produkten/tjansten och affarsmodellen
ar bevisade pa den brasilianska marknaden.

For de portfoljbolag som tidigt visar starka nyckeltal
kommer Webrock som grundregel att genomfora en
andrainvestering. Darefter kommer Webrock i majori-
teten av fallen inte att investera mer kapital, daremot
kommer Bolaget aktivt arbeta for att samordna ex-
tern finansiering for de portfoljbolag som fortsatter
att uppna uppsatta mal. Webrock har som malsatt-
ning att varje portfoljbolag ska ge en avkastning pa
mellan 10 och 30 ganger investerat kapital. Om ett

Illustration 6ver Webrocks Investeringsstrategi

portfoljbolag inte nar upp till malsattningen eller inte
bevisar sina nyckeltal inom férvantad tidsram kommer
Webrock och JV-partnern gemensamt avveckla port-
foljbolaget.

Webrocks infrastruktur och affarsmodell framjar en
kostnadseffektiv start, utveckling och validering av nya
bolag. Detta innebdr att Webrock kan utforska och
utvardera flera JV-bolag parallellt vilket minskar risken
vid forsta investeringen i respektive portfoljbolag.
Genom att upprepa strategin optimeras resurs-
anvandningen och tiden det tar att validera varje nytt
bolag minskar. Denna effektivitet gor att Webrock kan
fokusera pa de mest intressanta bolagen och skriva
av de portféljbolag som inte moéter férvantningarna
innan nasta storre investering genomfors.
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Vardering

Webrock varderar portfoljbolagen till verkligt varde,
vilket faststélls genom priset pa nyligen genomférda
marknadsmadssiga transaktioner alternativt med andra
varderingstekniker. Dessa varderingstekniker utgors
av vardering av diskonterade kassafloden (DCF), vard-
ering utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa
jamforbara noterade bolag samt vardering utifran
Webrocks investerade belopp for de portfdljbolag
som annu inte natt valideringsfasen.

Varje kvartal genomfoérs uppskattningar av verkligt varde
genom att beakta bade externa marknadsfaktorer
och specifika faktorer for varje portfoljpolag. Denna
beddmning inkluderar dven en kanslighetsanalys for
att tydliggora nyckelparametrars inverkan pa det upp-
skattade verkliga vardet. Berdkningen av verkligt varde
beraknas i lokal valuta, vilket innebar att forandringar
i portfoljpolagens verkliga varde delvis pdverkas av
antaganden vid vardeberakningen och delvis av vaxel-
kursférandringar mellan den svenska kronan och den
brasilianska realen. Bland de mest framtradande anta-
ganden vid berakningen marks forsaljningstakten och
det forvantade avkastningskravet.

Webrocks styrelse godkanner slutligen den trans-
aktionsbaserade varderingen eller bekraftar och
godkdnner den valda varderingsmodellen och de
antaganden som har gjorts.

Organisation

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning har Webrock
fem (5) medarbetare varav fyra (4) i Sverige och en (1)
i Brasilien. Joakim Pops ar VD i Bolaget.

For mer information om Bolagets ledande befatt-
ningshavare, se rubriken “Ledande befattningshavare”
i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Portféljstruktur och utveckling

Webrock innehar per den 30 september 2023 andelar
i sju onoterade bolag, vilka beskrivs i avsnittet
"Beskrivning av portfoljbolagen”.

Portféljbolagen verkar inom olika sektorer och har
olika mognadsgrad, och alla utom ett Brazil Finance
Group, ("BFG") ar marknadsplatser eller har maklar-
positioner med en affarsmodell som syftar till att tjana
pengar genom att ta kommission pa forsaljning.

Tabellen nedan visar en sammanstallning over
Webrocks innehav i olika portfoljpolag. Av tabellen
framgar aven investerat belopp, dgarandel, varde-
ringsmetod och substansvarde per den 30 september
2023.

Totalt
tillskjutet Totalt
kapital i tillskjutet
kontanta kapital i
medel kontanta
fran start medel Bolags- Del av
Bolag Sektor Webrock fran start varde Agarandel Varde portfdlj Varderingsmetod
Cardo Health Digital Health 9041 150 000 506 500 703%' 356728 57,2% DCF
Brazil Finance Group Fintech 28202 127531 320584 44,4% 142 339 22,8% Senaste transaktion
FinanZero Fintech 4250 255100 444 789 18,4%' 81 841 13,1% Senaste transaktion
Chalinga Traveltech 9251 17774 60 458 44,3%2 26783 4,3% DCF
Olik Insurtech 6525 9115 10000 60,0%> 6 000 1,0%  Investerat belopp
Sportstech (“Score”) Sportstech 3025 3025 5505 54,5% 3000 0,5% Investerat belopp
Selinea ("Lexly Brasil’)  Legaltech 7926 12 035 - 49,9% - 0,0% DCF
Summa aktiva portféljbolag 68 221 574555 1347836 616 691 98,9%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 6 947 1,1%
Substansvérde 623 638 100,0%
Belopp i TSEK.

1) Efter full utspadning: Cardo Health 67,0%, FinanZero 17,8%.

Avser Webrocks andel av A-aktier i Cardo Health. Enligt bolagsordningen i Cardo Health har ingen innehavare av B-aktier ratt till utdelningsbara medel fore det att varje innehavare

av A-aktier erhdllit 3 486,8628 SEK per A-aktie.
2) Efter nyemission i oktober 2023, 45,0%

3) Efter nyemission i december 2023, 59,6%. Efter full utspadning av konvertibellan, 50,6%.
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Substansvardet per den 30 september 2023 om ca 624 miljoner SEK ar tre ganger sa hogt som det externa
kapital som Bolaget tagit in fram till och med september 2023 vilket uppgar till 187 miljoner SEK.

Bilden nedan visar att Webrocks substansvarde ¢kat med 272 procent sedan forsta kvartalet 2019.
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Per den 30 november 2023 hade summan av
Bolagets aktiva portféljbolag okat till 637 miljoner
SEK. Denna 6kning ar hanforlig till portfdljbolaget
Olik som genomférde kapitalanskaffningar genom

utstallande av konvertibelldn samt tva nyemissioner
under oktober till december 2023. Bolaget tillfordes
3,5 miljoner SEK.
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Affarsomraden

Webrock har delat upp sina verksamheter i tva strate-
giska affarsomraden dar det forstnamnda, BFG utgor
saval ett affarsomrade som ett portféljbolag. For mer
information om Webrocks koncernstruktur, se avsnittet
rubriken "Koncernstruktur’ under avsnittet “Legala
frégor och kompletterande information;

BFG

BFG fokuserar pa att starta och bygga upp fintech-
bolaginom sektorer dar det finns maojlighet att utmana
traditionella kreditbolag och dar portféljbolagen sjalva
har mojlighet att bygga upp stora kreditportfoljer som
Over tid ger stabila kassafloden och utdelningar till
aktieagarna. Webrocks férhoppning ar att BFG kommer
bidra till att goéra Webrock finansiellt sjalvforsorjande
ar 2026. Webrock avser att starta ytterligare ett eller
flera portféljbolag inom BFG; forst ut ar Solvio AB som
verkar inom solenergisektorn.

Webrock definierar fintech som marknaden for inn-
ovation och férandring inom sektorn for finansiella
tjanster. Fintech ar saledes ett brett koncept och tacker
allt fran betallosningar, finansiella marknader och
krediter till mobilbetalningar och dverforingstjanster.

Tech Ventures

Tech Ventures inkluderar FinanZero Brazil AB (“Finan-
Zero"), Olik Brazil AB (“Olik"), Cardo Health, Selinea,
Chalinga, Score samt det vilande bolaget TPML Brazil
AB ("TMPL"). Webrocks syfte med befintliga och nya
portféljbolag inom affarsomradet Tech Ventures
ar att fortsatta utveckla bolag med skalbara affars-
modeller for att skapa aktiedgarvarden. Malsatt-
ningen ar en framtida forsaljning eller en exit med
en multipel pa investerat kapital. Webrock bedomer
att portfoljbolagen inom detta affarsomrade alla ar
strategiskt val positionerade inom stora och vaxande
marknadssektorer med snabb digitalisering vilket
innebar betydande potential for vardeskapande de
narmsta aren.
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Beskrivning av portféljbolagen

CARDO¥
HEALTH

Cardo Health AB

Grundades: 2021

Karnan i Cardo Healths affarsmodell ar att tillhanda-
halla enkel tillgdng till hélsovardstjanster genom
meddelandetjansten WhatsApp, dar éver 200 miljoner
anvandare i Brasilien och Mexiko kan engageras utan
att behdva ladda ned ytterligare appar eller skapa
nya konton. WhatsApps hoga anvandaraktivitet och
oppningsfrekvens innebar en odvertraffad mojlighet
for kostnadseffektiv kundanskaffning och anvandar-
engagemang.

I envarld dar miljontals manniskor saknar mojligheten
att erhalla prisvard och hogkvalitativ vard, erbjuder
Cardo Health hélsoradgivning via sin virtuella Al-
assistent, ASK. Baserad pa avancerad Al- och sprak-
modelleringsfunktioner levererar ASK individanpassade

Cardo partnerbolag

halsoradgivningar och agerar som en bro mellan
patienter och legitimerade vardgivare for online-
konsultationer direkt via WhatsApp. Tjansten kom-
pletteras av en telemedicinplattform som tillgangliggor
expertkonsultationer, saval fran Cardos Healths egna
vardgivare som fran ett natverk av anslutna vardgivare.

ASK lanserades i Mexiko i juli 2023 och star infér en
expansionsfas via Cardo Healths deldgda halsovards-
bolag i Brasilien och i Colombia. Dessa bolag har hit-
tills levererat digital vard i andra format och kommer
nu att stegvis integreras i Cardo Healths tekniska
ekosystem. Cardo Health har aven ett deldgt bolag i
Sydafrika.

Nedan foljer en faktasammanstalining over Cardo
Healths deldagda portfdljbolag i Brasilien, Mexiko,
Colombia och Sydafrika. For mer information om
Cardo Health koncernstruktur, se rubriken "Koncern-
struktur” under avsnittet "Legala frdgor och komplett-
erande information".

PROSPERIA

vibe
fé\

v

Vardeerbjudande

Ask Vibe - en virtuell assistent som erbjuder
anvandare rad om halsa och vélbefinnande i
WhatsApp, och kopplar samman patienter och vardgivare
for onlinekonsultationer och andra relaterade tjanster

Fler halsorelaterade tjanster kommer tilldggas

Affarsmodell
20 USD per konsultation, 30% bruttomarginal
5-20% kommission pa andra tjanster

Resultat sedan start
Registrerade anvandare: ¢ver 2 miljoner
Konsultationer: +700 000
Betalda konsultationer: ~30 000 sedan Jan 22

Totalt anskaffat kapital
~ 16 miljoner USD

Nasta steg

Lansera och expandera Ask Vibe
och tilldgga Al-drivna erbjudande

! 44,5%
Betyg 4,8 i App Store Cardo
www.vibesaude.com.br Health

agande

Ve

Vardeerbjudande

Ask Zana - en virtuell assistent som erbjuder
anvandare rad om halsa och valbefinnande i WhatsApp,
och kopplar samman patienter och vardgivare for
onlinekonsultationer och andra relaterade tjanster

Fler halsorelaterade tjanster kommer tillaggas

RetinlA - en egenutvecklad Al-driven 6égonscreenings-
|6sning som forhindrar blindhet genom att ge patienten
en tidig diagnos Patienten betalar per screening

>4

Affarsmodell
10 USD per konsultation, 30-40% bruttomarginal
6-10 USD per RetinlA screening, 40-80% bruttomarginal

Resultat sedan start
Ask Zana anvandare: 57 385
Ask Zana chattar: 105 557
Betalda RetinlA screeningar: +30 000 sedan Jan 21

Totalt anskaffat kapital
~ 2 miljoner USD

Nasta steg %st%
+ Exponentiell tillvaxt for Ask Zana, Harlt(?]
tillagga Al-drivna erbjudanden 1ea

agande

Betyg 4,8 i App Store
www.prosperia.health
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Cardo partnerbolag

&
kena @ doc-doc
health . ‘
Vardeerbjudande 9’ Vérdeerbjudande
- Erbjuder digitala och fysiska halsovardstjanster, - - Ett B2B-tillvagagangssatt, som ger foretagsanstallda ‘
och mental vard tillgang till allmanlakare och ett brett utbud av
Kena nar den oférsékrade befolkningen med ett psykologer, coacher och andra specialister
hélsovardserbjudande och tar en avgift per konsultation - Tilldmpar en abonnemangsbaserad affarsmodell dar en

Ett B2B-erbjudande som ger foretagsanstéllda tillgéng till fast avgift tas ut beroende pd planen

sjukskoterskor, lakare och terapeuter

Affarsmodell
Affarsmodell + Fast ménadsavgift: 3-5USD (basplan) och
10 USD per konsultation, 30-40% bruttomarginal 5-10 USD (premiumplan)

Resultat sedan start
Konsultationer: +40 000

Resultat sedan start
Registrerade anvandare: +80 000

Konsultationer: +27 000 - Antal paverkade liv: +28 000 sedan mars 2022
Betalda konsultationer: +7 000 * Knutna bolag till Doc-Doc: 23
Vinnare av‘MTN Business App of the Year' 2023 - Utsedd till 100 Start-ups in Colombia by Forbes ar

2021 och 2022

Totalt anskaffat kapital

- Totalt anskaffat kapital
~ 5 miljoner USD

~ 1 miljon USD
« 69,7% 63,3%
Nasta steg Cardo Nasta steg Cardo
Betyg 4,8 1 App Store Health Lansera Ask Doc-Doc Health
www.kena.health agande dgande

Betyg 4,9 i App Store
www.doc-doc.com

Cardo Health genomférde 2021 en nyemission om  Webrocks innehav i Cardo Health representerade
150 miljoner SEK och har idag 6ver 2 miljoner regi- 57,2 procent av Bolagets substansvarde per 30 sep-
strerade anvandare. tember 2023, med en dgarandel om 70,3 procent.
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Brazil Finance Group AB ("BFG")
Tidigare Qred Brasil AB

Grundades: 2023

Moderbolaget BFG bestar av fintech-bolagen Qred
och Lara som vart och ett verkar sjalvstandigt under
sina befintliga varumarken.

BFGs vision ar att vara majoritetségare i fintech-
bolag vars affarsidéer fokuserar pa utlaning och pa att
bygga stora avkastande kreditportfoljer. Varje bolag
ska verka inom en tydlig vertikal som ar tillrackligt stor
for att bygga omfattande kreditportfoljer, dar man
med innovativ teknik kan erbjuda battre tjanster och
|6sningar jamfort med mer traditionella kreditbolag.

Bade Qred och Lara lanar ut pengar genom en kredit-
fond. | Brasilien kallas denna typ av fonder for FIDC
som ar en forkortning av Fundo de Investimentos
em Direitos Creditérios. En FIDC bestar av minst tva
sorters aktieslag; junioraktier och senioraktier. Junior-
aktien dags normalt av bolaget som startar en FIDC
och kan liknas vid eget kapital i fonden och ar alltid
efterstallt senioraktien.

Fordelarna med en FIDC ar att utlaningen inte sker
fran bolagets egen balansrakning och att kredit-
investerare mot en fast ranta kan investera i kredit-
fondens senioraktier. P4 samma satt som en bank
behaller bolaget rantenettot mellan inlaning och ut-
laning. Ytterligare en fordel ar junioraktiens andel av
kapitalet i FIDCen ar mindre an senioraktiens andel.
Detta gor att bolaget kan fa 6kad avkastning genom
havstangseffekten av att investera mindre andel av
kapitalet men fa 100 procent av rantenettot.

Genom att anvanda sig av FIDC-stukturer far Lara och
Qred tillgang till kostnadseffektiv kapitalfinansiering
utanfor balansrakningen.

Ovriga delagare i BFG inkluderar Atlant Fonder AB
och Qred Bank AB.

| september 2023 genomfoérdes en nyemission pa
25 miljoner SEK med Atlant Fonder AB som lead-
investerare.

Webrocks innehav i BFG representerade 22,8 procent
av Bolagets substansvarde per 30 september 2023,
med en dgarandel om 44,4 procent.
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[ X ]
lara
Lara Brazil AB

Grundades: 2019

Lara erbjuder fysiska vardkliniker inom bland annat
tandvard och skonhet en skraddarsydd 'point-of-sale’
kreditplattform dar man snabbt kan genomfora
kontroller och uppratta kreditavtal for klinikernas
patienter. Efter sedvanlig kreditprovning erbjuds
kreditvardiga patienter att teckna lan direkt pa kliniken
genom ett samarbete med en lokal kreditpartner. Laras
affarsmodell bygger pd tva huvudsakliga intakts-
strommar; i) en avgift baserat pa lanebeloppet, sa
kallad ‘Merchant Discount Rate’ vilken uppgar till cirka
fem procent av det beviljade beloppet pa samma
satt som ett kreditkortsforetag ii) egen utlaning som
Lara introducerar under innevarande ar vilket i sin tur
kommer att generera ranteintakter.

Nedan tabell illustrerar det genomsnittliga vardet per
klinik och ar.

Utldningsvolym 450 000 SEK
Intakter 150 000 SEK
Manatligt rantenetto 2,9 procent

Sedan lanseringen hosten 2021 har Lara hjalpt mer
an 14 000 patienter att fa tillgang till behandlingar
pa kliniker via lanefinansiering. Lara har genererat en
lanevolym om 160 miljoner SEK pa ¢ver 500 Kliniker
och har for narvarande 6ver 750 Kliniker i ko pa vante-
lista. Manga av klinikerna ingar i stora kedjor och sam-
arbeten vilket medfort stor spridning och efterfragan.
Saval for klinikerna som for Lara ar det ingen kostnad
forenad med kundanskaffningen. Andelen osakra Ian
ar cirka 10 procent, vilket ar lagre an genomsnittet for
lan utan sakerhet p& marknaden.

1) Kalla: Frost & Sullivan “Brazilian Private Healthcare Market, Forecast to 2026"

Webrock bedémer att Lara har stor potential i Brasilien
som har den nast storsta privata marknaden for halsa
och sjukvard per capitaivarlden, samtidigt som 6kande
halso- och sjukvardskostnader ar ett stort problem
for manga manniskor.: Lara bedoémer att den totala
adresserbara marknaden motsvarar en lanevolym om
over 110 miljarder SEK per ar och ¢ver 100 000 tand-
vards-, skdnhets- och andra halsokliniker.

Tabellen nedan visar en sammanstallning over Laras

kreditportfolj med antal kliniker och lanevolym samt
hur enhetsekonomin for ett genomsnittligt 1an ser ut.

Lara - kreditportfélj

SEKm 2021 2022 2023E
Kliniker 78 265 543
Lanevolym 7 74 77
Total portfolj 7 74 73
Enhetsekonomi pa ett snittlan

2022 2023E Mal
Snittlan SEK 8248 7410 7971
Icke-presterande l1an % 14% 5% 10%
Nettoinkomst SEK 1636 2 841 2180
Avkastning pa investerat kapital % 20% 38% 38%
Havstangseffekt pa FIDC % 0% 0% 80%

BFG ager 43,2 procent av Lara per den 30 september
2023.
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gred

123Qred Solucoes Financeiras Ltda ("Qred”)

Grundades: 2019

Qred tillhandahdller en egenutvecklad Al-driven finans-
eringsplattform dar sma och medelstora foretag som
ar forbisedda av storbankerna kan ansdka om lan
fran finansiella institut som erbjuder krediter. Qred
har erforderliga tillstand frdn centralbanken i Brasilien
for att bedriva denna typ av verksamhet som aven in-
kluderar sakerhetsgarantier fran finansinstitutet BMP
Money Plus Sociedade de Crédito Direto S.A.

Sedan portféljbolaget startades har Qred ingatt dver
1 200 avtal med en genomsnittlig manadsranta pa 4,8
procent och en netto-rantemarginal pa 36,2 procent.

Qred bedomer att den totala adresserbara mark-
naden ar pa dver 800 miljarder SEK i lanevolym per
ar och ¢ver 11 miljoner sma och medelstora bolag:.
Kundanskaffningskostnaden for att initiera 1an ar lag
da Qred har en effektiv distributionsstrategi via sam-
arbetspartners.

1) Kalla: https://www.oecd-library.org

Nedan bild visar en sammanstallning dver Qreds kredit-
portfolj, enhetsekonomin pad ett genomsnittligt 1an
samt ett exempel pa intjaning.

Qred - kreditportfolj

SEKm 2021 2022 2023E
Lanevolym 34 34 68
Total portfél] 26 32 73
Junior andel i FIDC 0 39 44
Total omsattning 8 8 24
Enhetsekonomi pa ett snittlan

2022 2023E Mal
Snittlan SEK 123376 131812 132000
Icke-presterande lan % 25% 20% 20%
Nettoinkomst SEK -23 686 5965 13676
Avkastning pa investerat kapital % -65% 6% 35%
Havstangseffekt pa FIDC % 71% 20% 70%

BFG ager 100 procent av Qred per den 30 september
2023.
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FinanZero

FinanZero Brazil AB

Grundades: 2016

FinanZero ar en digital marknadsplats for konsument-
ldn med liknande affarsmodell som svenska Lendo
AB. Som oberoende maklare ansoker FinanZero for
konsumenters rakning om lan hos banker och kredit-
institut samtidigt for att pa sa satt identifiera det mest
fordelaktiga lanet for konsumenten. FinanZeros platt-
form hanterar hela utldningsprocessen fran borjan till
slut, med kunden och banken integrerade i systemet.
For konsumenterna innebar detta att samtliga rele-
vanta kreditgivare nds genom en enda applikation
och fran kreditgivarens perspektiv adderar FinanZero
varde genom en betydligt mer effektiv distribution,
lagre kundanskaffningskostnad, battre segmentering
och lagre administrationskostnad. Portfoljbolaget
fokuserar pa tre stora segment: konsumentlan utan
sakerhet, bilfinansiering med sakerhet samt bostads-
ldn med fastigheten som sakerhet.

FinanZero, som hanterar en miljion nya laneansokningar
varje manad och har en databas med 15 miljoner
unika anvandare, arbetar med fler an 70 kreditgivare,
inklusive fyra av de fem storsta bankerna i Brasilien,
varav 38 dr APl-integrerade till 100 procent. Sedan
starten har FinanZero férmedlat Ian till ett varde av
tre miljarder SEK och uppratthaller en genomsnittlig
kommission pa 5,5 procent.

Grafen nedan visar FinanZeros omsattning och lane-
volymer de senaste fem aren.

Omsattning
SEKmM

Selic - brasilianska styrrantan 13,75%

12,75%
6,50%

Lanevolym
2,00% . 783
Lanevolym

Lanevolym
679

Lénevolym
470

Lanevolym
347

26
16

2019 2020 2021 2022

2023E

Tillvéxten i FinanZero har paverkats av en rantedkning
i Brasilien fran 2 procent till 13,75 procent under en
period av 2,5 ar, da bankerna kraftigt minskade antalet
kreditgodkannanden. Med dubbelt s& manga lane-
partners som tillkommit sedan 2021 ar FinanZero
redo for tillvéxt nar rantan sanks och bankerna ater
okar sin utlaning.

Webrocks innehav i FinanZero representerade 13,1
procent av Bolagets substansvarde per den 30
september 2023, med en dgarandel om 18,4 procent.
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Chalinga %

Chalinga Travel Group AB

Grundades: 2019

Chalinga ar en onlineresebyrd. Bolagets sokmotor-
teknologi gor att det kan erbjuda prisjamforelser och
erbjudanden till sina kunder i realtid. Chalinga foku-
serar pa forsalining av flygbiljetter men séljer aven
tillaggsprodukter till dessa. Fokus ar framst den latin-
amerikanska marknaden, i synnerhet Brasilien som
genom sin stora befolkningsmangd och ett 6kat antal
internetanvandare har en stor marknadspotential.
Chalingas vision ar att bli den ledande onlinerese-
byran i Latinamerika. Flygmarknaden i Latinamerika,
som var vard 190 miljarder SEK 2022, forutspas ex-
pandera med en arlig tillvaxt pa 16 procent och upp-
skattas na 300 miljarder SEK ar 2025.:

Enligt Webrocks bedémning utgor Chalinga, som ar
en av de fa oberoende onlineresebyraerna som fort-
farande ar verksamma pa marknaden efter Covid-19,
en potentiell uppkodpskandidat for internationella
aktorer inom sektorn.

Bolagets finansiella dversikt de senaste tva aren ser
ut som foéljer;

Finansiell 6versikt 2023
SEKm 2022 jan-okt Mal
Total forsaljning 90 108
Bruttomarginal % 7,4% 11,0% 15,2%
Nettovinst % -11,5% -3,2% 3,1%

Webrocks innehav i Chalinga representerade 4,3
procent av Bolagets substansvarde per 30 september
2023, med en dgarandel om 44,3 procent.?

1) Kalla: Phocuswright Latin America Travel Market Report 2021-2025
2) Efter nyemission i oktober 2023, 45,0%.
3) Efter nyemission i december 2023, 59,6%.

olik
Olik Brasil AB

Grundades: 2022

Olik ar ett tech-forsakringsbolag med malsattning att
|6sa de utmaningar som forsakringsmarknaden i Bra-
silien star infor: bristen pa digitalisering och svarigheten
for manniskor att fa tillgang till sina forsakringar.

Olik erbjuder digitala 16sningar och tjanster framst
utifran olika distributionspartners som bl.a. bestar
av fintech-bolag, turism- och underhdliningsbolag
och traditionell handel dar l6sningarna integreras i
partnernas befintliga produkter, tjanster och plattformar.
En vanligt forekommande produkt dr "no-show’-
biljetten, som gor att kunder kan fa aterbetalning om
oforutsedda omstandigheter hindrar dem fran att
delta i ett visst evenemang.

Darutdver erbjuder Olik moderna online-baserade
tekniklosningar till férsakringsbolag for att sakerstalla
en smidig integration mellan forsakringsbolagens
kunder och dldre system.

For anvandaren framstar Olik som intuitivt och anvandar-
vanligt, designat for att enkelt kunna teckna forsak-
ringar. Systemet beraknar i realtid ut kostnaden for
den optimala forsakringsplanen baserat pa forsak-
ringstagarens individuella forutsattningar. Bolagets
styrka ligger i att kunna erbjuda en helt digitaliserad
process och prisvarda forsakringsalternativ.genom
en B2B2C modell.

Webrocks innehav i Olik representerade 1,0 procent
av Bolagets substansvarde per 30 september 2023,
med en dgarandel om 60,0 procent.:
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Ocore’

Sportstech Brazil AB (“Score”)

Grundades: 2023

Score dr en plattform for strand-och-racketsporter
som har som malsattning att bli den marknadsledande
sport-appen i Brasilien. Affairsmodellen paminner
om svenska MATCHi AB och bygger pa att koppla
samman utovare av olika sportaktiviteter med olika
leverantorer sasom anlaggningar. Under sitt forsta
verksamhetsar (2023) har Score tecknat avtal med
dver 130 leverantdrer och utvecklar nu en webb-app
dar man enkelt kan boka en bana, anmala sig till en
traning eller delta i annan sportaktivitet. Over 1 000
anvandare anvander redan beta-versionen av appen.
Scores affarsmodell inleds som en B2C-tjanst.

Webrocks innehav i Score representerade 0,5 procent
av Bolagets substansvarde per 30 september 2023,
med en dgarandel om 54,5 procent.

LEXLY

Selinea AB ("Lexly Brasil"”)

Grundades: 2020

Lexly Brasil, som har visionen att gora juridiken till-
ganglig for alla manniskor i Brasilien, erbjuder juridisk
radgivning till bdde privatpersoner och foretag. Med
hjdlp av portfoljbolagets digitala verktyg kan anvandare
kartlagga sina juridiska behov och hitta tjanster som
bast uppfyller dem. Bolaget erbjuder digitala sjalv-
betjaningsverktyg for juridisk radgivning och avtals-
skrivning alternativt kan man boka tid med Lexly
Brasils jurister via telefon eller video.

| september 2023 beslutade Webrock, tillsammans
med JV-partnern Lexly AB, att pausa verksamheten
for Lexly Brasil tillsvidare da portfoljbolaget inte ut-
vecklades enligt plan. Webrock ser fortfarande en
stor potential i sektorn och letar efter en ny JV-partner
for att fortsatta gora juridiska tjdnster mer tillgangliga
och prisvarda for den brasilianska befolkningen.

Webrock har valt att skriva ned sitt innehav i Lexly
Brasil till 0 SEK vilket innebar att Lexly Brasil represen-
terade O procent av Bolagets substansvarde per 30
september 2023, med en agarandel om 49,9 procent.

tmpl

TMPL Brazil AB

Grundades 2019

TMPL ar en digital plattform for alla aspekter som
har med boende att gora; fran inflyttning till utflytt
med ambitionen att skapa en bekymmersfri, trygg
och enkel upplevelse fér boende och foretag. 2022
forvarvades den svenska JV-partnern Tmpl Solutions
AB av proptech-foretaget Avy AB viket fick till folid
att samarbetet forandrades. Parterna beslutade ge-
mensamt under 2022 att pausa TMPL i vantan pa att
kunna lansera en ny forbattrad plattform.

TMPL representerade 0 procent av Bolagets
substansvarde per 30 september 2023, med en agar-
andel om 45,0 procent.
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FINANSIELL OVERSIKT

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information fran Webrock koncernen avseende rakenskaps-
aret 2022 samt rakenskapsaret 2021. Dessutom presenteras de ej reviderade kvartalssiffrorna for koncernen
under perioden 1 januari - 30 september for dret 2023 samt jamforelsesiffror for perioden 1 januari-30 sep-
tember for dret 2022. Reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 samt de e] reviderade
delérssiffrorna for perioderna 1 januari - 30 september 2023 samt jamforelsesiffror 1 januari - 30 september
2022 har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
i enlighet med god redovisningssed.

Resultatrdkning
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

Belopp i TSEK -2023-09-30 -2022-09-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomsattning 1447 1268 2736 2398
Nettoforandring i verkligt varde -88 162 114 540 -252 908 466 990
Ovriga rorelseintakter 1 3 4
Ovriga externa kostnader -11 006 -12 202 -16 794 -13129
Personalkostnader -681 -362 -596 -1405
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar och nyttjanderatter -230 -460 -622 -844
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Rérelseresultat -98 632 102 785 -268 181 454014
Finansiella poster - netto -1 -33 10 -64
Resultat fore skatt -98 633 102 752 -268 171 453 950
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -98 633 102 752 -268 171 453 950

Ovrigt totalresultat for perioden
Poster som kan komma att omféras till drets resultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 4 373 405 -159
Ovrigt totalresultat for perioden 4 373 405 -159
Summa totaltresultat for perioden -98 629 103 125 -267 766 453 791
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Balansrakning

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar 399 456 426 183
Nyttjanderatter 0 319 166 632
Andelar i portféljbolag 616691 1056 398 692 444 933770
Ovriga finansiella tillgdngar och l&ngfristiga fordringar 431 31 64 242
Summa anlaggningstillgangar 617 520 1057 204 693 100 934 827
Ovriga kortfristiga fordringar 6193 4386 5047 2624
Kassa och bank 3278 2287 25328 24113
Summa omséttningstillgangar 9471 6673 30375 26 737
SUMMA TILLGANGAR 626 992 1063 877 723 475 961 564
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital 623 638 1062930 722 282 959 804
Ovriga langfristiga skulder 278 30 - 107
Summa langfristiga skulder 278 30

Leasingskulder 319 139 625
Ovriga kortfristiga skulder 3076 598 1054 1027
Summa kortfristiga skulder 3076 917 1193 1652
Summa Eget kapital och skulder 626 992 1063 877 723 475 961 564
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Férandingar i eget kapital

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans 722 282 959 804 959 804 453924
Periodens resultat -98 633 102 752 -268 171 453 886
Ovrigt totalresultat 4 373 405 -159
Totalt resultat for perioden -98 629 103 125 -267 766 453727
Nyemission 29 503 51363
Emissionskostnader -91 -119
Teckningsoptioner -15 832 909
Utgaende balans 623 638 1062 930 722 282 959 804
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KOMMENTARER TILL FINANSIELL OVERSIKT

Informationen nedan avseende Webrock Ventures finansiella stdllning ska lédsas tillsammans med de handlingar
som inforlivats i i denna Bolagsbeskrivning genom hénvisning. Siffrorna inom parentes avser motsvarande

period under foregdende rikenskapsperiod.

1 januari - 30 september 2023 i jdmférelse med
1 januari - 30 september 2022

(Kommentarer pa ej reviderade siffror)

Intakter och resultat

Nettoomsattningen okade till 1 447 TSEK (1 268 TSEK),
varav 725 TSEK (691 TSEK) kommer fran forsaljning
av management tjanster till portfoljbolagen. Okningen
kan till stor del hanforas till foljdinvesteringar i portfolj-
bolagen. Rorelseresultatet uppgick till -98 632 TSEK
(102 785 TSEK). Periodens resultat efter skatt uppgick
till -98 633 TSEK (102 752 TSEK). Resultatforsam-
ringen jamfort med foregaende period ar hanforlig
till férandringar i verkligt varde avseende finansiella
anlaggningstillgangar.

Investeringar och avskrivningar

Webrocks investeringar i finansiella anlaggnings-
tillgdngar (investeringar i portfoljbolag) uppgick till
94 015 TSEK (8 098 TSEK), vilka bestod i tillaggsinvest-
eringar (12 410 TSEK) i form av lamnade ovillkorade
aktiedgartillskott till Sportstech och Olik samt forvarv
av andelar i Selinea, Lara, Chalinga och BFG. Via en
kvittningsemission forvarvande aven Bolaget 559 aktier
till ett varde av 81 605 TSEK i BFG i utbyte mot att
BFG fick alla Webrocks andelar i Lara. Avskrivningar
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till -230 TSEK (-460 TSEK).

Tillgangar

Webrocks materiella anldggningstillgdngar uppgick till
399 TSEK (456 TSEK). Inga inkop av materiella anlagg-
ningstillgdngar har skett sedan jamférelseperioden.
Webrocks andelar i portfoljbolag uppgick till 616 691
TSEK (1 056 398 TSEK) Likvida medel uppgick till 3 278
TSEK (2 287 TSEK).

Kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
2023 uppgick till -9 403 TSEK (-13 679 TSEK). Forand-
ringen var framst hanforlig till rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
2023 uppgick till -12 776 TSEK (-8 137 TSEK). Forand-
ringen var framst hanforlig till investeringar i portfolj-
bolag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under
2023 uppgick till 124 TSEK (-383 TSEK). Forandringen
var framst hanforlig till upptagna lan under 2023.

Substansvarde

Webrocks substansvarde uppgick till 37,1 SEK/aktie
(65,1 SEK/aktie), vilket motsvarar 623 638 TSEK
(1 062 930 TSEK). Webrock varderar sina tillgangar i
portféljbolagen utifran verkligt varde. For vidare in-
formation kring hur verkligt varde har bedémts han-
visas till not K3.3 i Webrocks arsredovisning for 2022.
Den storsta paverkan pa Webrocks substansvarde
ar Cardo Health da det ar det storsta innehavet. En stor
nedskrivning gjordes i Cardo Health avseende Vibabem
per 31 december 2022, vilket forklarar minskningen i
jamforelse med samma period 2022.

2022 i jamfoérelse med 2021
(Kommentarer pa reviderade siffror)

Intakter och resultat

Nettoomsattningen 6kade till 2 736 TSEK (2 398
TSEK), dar 6kningen mestadels kan hanforas till 6kade
intakter frdn managementtjanster. Den totala netto-
omsattningen for rakenskapsaret och jamforelse-
aret utgors av forsaljning av tjanster till portfoljbolagen.
Rorelseresultatet uppgick till -268 181 TSEK (454 014
TSEK). Periodens resultat efter skatt uppgick till
-268 171 TSEK (453 950 TSEK). Resultatférsamringen
jamfort med foregaende period ar hanforlig till for-
andringar i verkligt varde avseende finansiella anlagg-
ningstillgdngar.

Investeringar och avskrivningar

Webrocks investeringar i finansiella anlaggnings-
tillgdngar (investeringar i portfoljbolag) uppgick till
11592 TSEK (24 378 TSEK). Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till -622 TSEK (-844 TSEK). Avskrivningarna ar
framst hanforliga till avskrivningar pa nyttjanderatter i
form av kontorsleasing.
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Tillgangar

Webrocks materiella anlaggningstillgdngar uppgick till
426 TSEK (183 TSEK), dar 258 TSEK (92 TSEK) avsdg
inkdp under dret. Webrocks omsattningstillgdngar
uppgick till 30 375 TSEK (26 737 TSEK) varav likvida
medel 25 328 TSEK (24 113 TSEK).

Eget kapital

Vid utgangen av rakenskapsaret uppgick Webrocks
egna kapital till 722 282 TSEK (959 804 TSEK) och soli-
diteten uppgick till 99,8 procent (99,8 procent). Under
aret har bolagets eget kapital paverkats av de riktade
nyemissionerna som gjordes under oktober 2022 om
19 500 TSEK samt under november 2022 om 10 000
TSEK. Aktiekapitalet var 1 683 TSEK (1 638 TSEK) for-
delat pa 16 831 893 aktier (16 377 996 aktier) envar
med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Okningen av aktie-
kapitalet ar hanforligt till de riktade nyemissionerna
som skedde under oktober och november 2022.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
heldret 2022 uppgick till -16 215 TSEK (-15 905 TSEK).
Forandringen var framst hanforlig till fluktuation i
verkligt varde avseende finansiella anlaggningstill-
gangar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
heldret 2022 uppgick till -11 662 TSEK (-22 626 TSEK).
Forandringen var framst hanforlig till investeringar i
portféljbolag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under
heldret 2022 uppgick till 28 706 TSEK (51 700 TSEK).
Forandringen var framst hanforlig till att nyemissioner
under 2022 uppgick till Iagre belopp an 2021.

Vasentliga fordndringar efter rapportperiodens
utgang

Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2023

Efter rapportperiodens utgang har Webrock forvarvat
samtliga av JV-partnern Lexly ABs aktier i Selinea AB
och ager vid dagen for denna Bolagsbeskrivning 100
procent av Selinea AB.

En extra bolagsstamma i Olik fattade under oktober
manad beslut om att utge konvertibla skuldebrev
om totalt en miljon SEK till tva brasilianska strategiskt
viktiga investerare.

Vidare genomfoérde Olik i november och december
tvd nyemissioner om totalt 3,5 miljoner SEK. Implika-
tioner av dessa tre transaktioner for Webrocks sub-
stansvarde ar plus 13,9 miljoner SEK.

Portféljbolaget Chalinga genomforde i oktober en ny-
emission dar Webrock tecknade aktier for 780 tusen
SEK.

| januari 2024 genomforde Webrock en nyemission
om cirka 70 miljoner SEK riktad till befintliga och nya
investerare. Se vidare under avsnittet “"Allmdn info-
rmation” under "Aktiekapital och dgarférhéllanden”.

Utover vad som framgar ovan har inga vasentliga
handelser eller ndgra betydande forandringar av
Webrocks finansiella stallning eller finansiella resultat
skett sedan den 30 september 2023.

Rérelsekapitalsférklaring

Med den nyemission som Webrock genomférde i
januari 2024 om cirka 70 miljoner SEK beddmer
styrelsen att Bolagets befintliga rorelsekapital ar till-
rackligt for koncernens behov under minst 12
manader framover fran forsta dagen for handel med
Bolagets aktie. Webrock har som férhoppning att
genom att exekvera pa inslagen strategi och bygga
upp stora kreditportfoljer som over tid ger stabila
kassafloden, vara finansiellt sjalvforsérjande ar 2026.

Anmdrkningar fran Bolagets revisor

Inga anmarkningar finns i revisionsberattelsen for
den historiska finansiella informationen som omfattas
av Bolagsbeskrivningen.
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KAPITALSTRUKTUR OCH RORELSE-
KAPITALFORKLARING

Tabellen nedan presenterar Bolagets eget kapital (exklusive balanserad vinst (inklusive arets resultat)) och
rantebarande skulder per 2023 09 30 och per 2023 11 30. Siffrorna ar oreviderade.

Dessutom presenteras justerade siffror for 2023-11-30 efter den emission som genomférdes i januari
2024 dar Bolaget tillfordes cirka 70 miljoner SEK fore transaktionskostnader. Nedanstaende information ar
berdknad pa emissionslikviden med avdrag for uppskattade emissionskostnader.

BELOPP I TSEK

Kapitalstruktur

2023-11-30

(justerad for
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2023-09-30 2023-11-30 emission)
Eget kapital (exklusive balanserad vinst)
Aktiekapital 1683 1683 2074
Reserver -158 -195 -195
Ovrigt tillskjutet kapital 263423 263423 323032
Summa eget kapital (exklusive balanserad vinst) 264 949 264911 324911
Kortfristiga rantebdrande skulder 2000 3004 3004
Summa kortfristiga rantebdrande skulder 2000 3004 3004
Langfristiga rantebarande skulder 278 31 31

Summa langfristiga rantebarande skulder 278 31 31
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex ledamoter, varav fyra valda av ordinarie bolagsstamma den
30 juni 2023 samt tva valda av extra bolagsstédmma den 23 november 2023 for tiden intill slutet av ars-
stamman 2024.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Storre Innehav
Namn Uppdrag Invald bolagsledningen aktiedgare av aktier*
Patrik Axelsson Ordférande 2019 Nej Nej 1333323
Ola Astradsson Ledamot 2023 Ja Ja 0
Petra von Rohr Ledamot 2019 Ja Ja 4000
Joakim Pops Ledamot 2018 Nej Nej 1391496
Christina Kallenfors Ledamot 2023 Ja Ja 0
Erik Alenius Ledamot 2023 Ja Ja 0

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav, inklusive &gande i Webrock Management AB.

Patrik Axelsson
Fodd 1966. Styrelseordférande (och styrelseledamot) sedan 2019.

Utbildning/erfarenhet: Gymnasieekonom. 30 ars erfarenhet av Internet/Media i Norden som grundare/
investerare och ledande befattningshavare pa bl.a Gymgrossisten AB, Spray AB
och Media Interactive AB.

Ovriga nuvarande Styrelseuppdrag i Brazil Finance Group AB, Olik Brazil AB, Finanzero Brazil AB,

befattningar: Cardo Health AB, Lara Brazil AB, Selinea AB, Vivabem Brasil AB, Pros Mexico AB,
TMPL Brazil AB, Docs Colombia AB, Sportstech Brazil AB, Trancoso Invest AB,
New Bridge Capital AB, Bolster United Sweden AB, Spray AB, Webrock Holding AB
och Webrock Management AB.

Tidigare befattningar ~ Ledamot och ordférande i Kena Health Holdings, ledamot i CoSafe Latam AB,

(senaste fem aren): Mercadoja AB och Jogaja AB samt ledamot och VD i Bahia Beach Real Estate
Holding AB.
Innehav i Bolaget: Patrik Axelsson innehar 1 333 323 aktier i Bolaget.

Ola Astradsson
Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning/erfarenhet: Examen inom Hotell och restaurang fran Turistskolan Are.

Ovriga nuvarande Styrelseledamot i Innovum Inventions AB och Frihamnenarena AB.
befattningar:

Tidigare befattningar  Styrelseledamot i Brandspot AB.
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget: Ola Astradsson innehar 0 aktier i Bolaget.
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Petra von Rohr
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning/erfarenhet: MSc Finance, Stockholm School of Economics.

Ovriga nuvarande VD BioCool AB, Styrelseledamot Better Collective AB.
befattningar:

Tidigare befattningar  Director Group Communications & Investor Relations, ComHem AB.
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget: Petra von Rohr innehar 4 000 aktier i Bolaget.

Joakim Pops
Fodd 1973. Verkstallande direktér och styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning/erfarenhet: Executive MBA, Stockholm School of Economics, samt studier i féretagsekonomi,
national ekonomi och psykologi vid Stockholms Universitet. Over 20 ars erfarenhet
fran internet och media i Norden och tidigare VD/Grundare av Webtraffic AB och
VD for hitta.se.

Ovriga nuvarande Styrelseledamot i Joakim Pops AB, Webrock Holding AB, Vitharan JP AB, Cardo
befattningar: Health AB, Olik Brazil AB, Sportstech Brazil AB, Joakim Pops AB, Bostadsratts-
foreningen Vilan 7.

Tidigare befattningar ~ Webrock Ventures AB.
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget: Joakim Pops innehar 1 391 496 aktier i Bolaget.

Christina Kallenfors
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning/erfarenhet: Jur kand Stockholms Universitet.

Ovriga nuvarande Styrelseledamot Wastbygg Gruppen AB (publ).
befattningar:

Tidigare befattningar  Chefsjurist Epidemic Sound AB, Chefsjurist Foreningen Svenskt Naringsliv,
(senaste fem aren): Chefsjurist Mycronic AB (publ), Chefsjurist Com Hem Holding AB (publ).

Innehav i Bolaget: Christina Kallenfors ager O aktier i Bolaget.

Erik Alenius
Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning/erfarenhet: MSc Accounting and Financial Management, Stockholm School of Economics

Ovriga nuvarande Larare och forskare inom redovisning, ekonomistyrning och hallbarhet pa Setterberg

befattningar: & Alenius AB. Ansvarig for MBA- och EMBA-kurserna i ekonomistyrning pa ESMT
Berlin. Deltidsdoktorand vid institutionen for redovisning och finansiering pa
Stockholm School of Economics.

Tidigare befattningar  Partner pa Bild & Runsten Financial Learning.
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget: Erik Alenius ager O aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Namn Uppdrag Anslot Innehav av aktier*
Joakim Pops Verkstallande direktor 2017 1391 496
Patrik Axelsson Strategiansvarig 2017 1333323
Anna Séderberg Operativt ansvarig 2017 720173
Christian Manhusen Investeringsansvarig 2017 1331817

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Joakim Pops

Fédd 1973. Verkstdllande direktér sedan 2018.

Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Styrelse”.

Patrik Axelsson

Strategiansvarig sedan 2018.

Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Styrelse”.

Anna Soderberg

Fédd 1975. Operativt ansvarig sedan 2018.

Utbildning/erfarenhet:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Christian Manhusen

Jur kand och kandidatexamen i Foretagsekonomi Stockholms Universitiet. Kund-
ansvarig Stora Foretag och Institutioner Swedbank AB, Projektledare Corporate
Finance HQ Bank AB (sedemera Carnegie AB)

Styrelseledamot i Wiggwam AB, Webrock Management AB och Kena Health
Holding AB.

Webrock Ventures AB.

Anna Soderberg innehar 720 173 aktier i Bolaget.

Fodd 1976. Investeringsansvarig sedan 2018.

Utbildning/erfarenhet:

Ovriga nuvarande
befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

MSc Business Administration, Stockholm School of Economics. Landschef for
L'Oréal och Oriflame i bl.a Egypten, Chile och Polen.

Styrelseledamot i Printworks Sweden AB, Chalinga Travel Group AB, Your Ocean
AB, Brazil Finance Group AB, Cardo Health AB, Lara Brazil AB, Olik Brazil AB,
TMPL Brasil AB, Selinea AB, 14 Capital AB, Webrock Management AB och Christian
Manhusen AB.

Styrelseledamot i Swiss Clinic Brazil AB, Mercadoja AB, Cosafe Latam AB och
Vivabem AB

Christian Manhusen med narstdende innehar 1 331 817 aktier i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande be-
fattningshavarna i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i kon-
kurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning under
de senaste fem dren. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har domts i ett
mal relaterat till bedrageri under de senaste fem aren.
Vidare har under de fem senaste dren inga anklagelser
eller sanktioner utfardats mot ndgon av styrelse-
ledamaoterna eller de ledande befattningshavarna av i
lag eller forordning bemyndigande myndigheter, dari-
bland godkanda professionella organisationer.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har ingdtt avtal med Bolaget eller nagot
av dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets
avslutande utéver vad som framgdr av Memoran-
dumet.

Det forekommer inga sdrskilda Overenskommelser
med storre aktieagare, kunder, leverantorer, forvalt-
nings, lednings- och kontrollorgan, eller andra parter
dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befatt-
ningshavare ingar i.

Bolagets styrelseordférande Patrik Axelsson och
Bolagets ledande befattningshavare Anna Soderberg
och Christian Manhusen har ingdtt konsultavtal med
Bolaget i enlighet med vad som beskrivs under avsnittet
"Transaktioner med narstaende”.

Bolagets VD, Joakim Pops ager 1 250 aktier i portfolj-
bolaget FinanZero motsvarande 0,82 procent av aktie-
kapitalet och antalet roster. Joakim Pops ar aven
styrelseledamot i FinanZero.

Anna Soderberg ager 1 188 aktier i Vivabem Brasil AB.

Anna Manhusen, gift med Christian Manhusen dger
sju aktier i portfoljbolaget BFG, motsvarande 0,3 pro-
cent av aktiekapitalet och antalet roster. Bakgrunden
ar att Anna Manhusen vid tidpunkten for investeringen
bidrog med kompetens av strategisk betydelse for
bolaget. Anna Manhusen ager aven 2 425 aktier i
Vivabem Brasil AB motsvarande 0,39 procent av aktie-
kapitalet och antalet roster.

Dessa aganden har tillkommit da portféljpolagen varit
i kritiska lagen och behdvt kapital som ej kunnat tillforas
pa annat satt. Styrelsen bedomer att dessa direkt-
aganden av ledande befattningshavare ar att anse
som ringa och torde darmed ej innebara intresse-
konflikt.

| Ovrigt foreligger det inga potentiella intressekonflikter
mellan Bolaget och styrelsen eller ledande befatt-
ningshavare.

Det finns inte nagra familjeband mellan styrelsens
ledamoter eller mellan styrelsens ledamoter och de
ledande befattningshavarna.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, se avsnittet "Adresser”.

Revisor

Det registrerade revisionsbolaget Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stock-
holm) har varit Bolagets revisor sedan den 3 juli 2018
och omvaldes till revisor vid drsstdmman som holls
den 30 juni 2023 for tiden intill slutet av drsstamman
2024. Claes Sjodin (auktoriserad revisor och medlem
i FAR) ar huvudansvarig revisor.

Mikael Larsson (auktoriserad revisor och medlem i
FAR) var Bolagets revisor till och med den 3 juli 2018.

Under rakenskapsaret 2022 uppgick den totala er-
sattningen till Bolagets revisor till 393 470 SEK, varav
270 400 SEK var hanforligt till revisionsuppdraget.

Ersattning till styrelsen

P& drsstamman den 30 juni 2023, beslutades att
styrelsens ledamoter inte ska erhalla ndgon ersatt-
ning. Pa extra bolagsstdmma den 23 november 2023,
beslutades att nyinvalda Christina Kallenfors ska er-
halla 150 000 SEK per ar att utbetalas kvartalsvis intill
tiden for nasta ordinarie bolagsstdamma. P4 samma
bolagsstamma beslutades att Petra von Rohr ska
erhdlla 50 000 SEK per ar att utbetalas kvartalsvis
intill tiden for nasta ordinarie bolagsstamma. Under
rakenskapsaret 2022 utbetalades inget arvode till
styrelseledamoterna.
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Ersattning till Bolagets verkstdllande direktér
och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattningen till verkstallande direktéren bestar sedan
den 1 september 2023 av grundlén om 200 000 SEK
per manad, dessforinnan hade VD konsultuppdrag.
De 6vriga ledande befattningshavarna har konsult-
uppdrag och inte ratt till nagra formaner efter
anstallningens eller uppdragets upphérande. Tabellen
nedan visar utbetald ersdttning till ledande befatt-
ningshavare under 2022.

Ersattning

VD, konsultarvode 2 045 TSEK
Konsultarvode ¢vriga ledande befattnings- 6 135 TSEK
havare

Summa 8 180 TSEK

Anstallningsvillkor fér den verkstallande direkt-
oren

Vid verkstdllande direktérens egen uppsagning ar
uppsagningstiden tre manader och vid Bolagets
uppsagning av den verkstdllande direktéren ar
uppsagningstiden nio manader. For det fall den
verkstallande direktdren arbetsbefrias under uppsag-
ningstiden utgdr normal ersattning. Den verkstallande
direktoren ar inte berattigad till avgangsvederlag.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 1 540 000 SEK och hogst 6 160 000 SEK, och
antalet aktier ska vara lagst 15 400 000 och hogst
61 600 000. Per den 31 december 2023 hade Bolaget
ett registrerat aktiekapital om 1 683 189,344632 SEK
fordelat pa 16 831 893 aktier.

Darutdver pagar registering vid Bolagsverket av en
nyemission av aktier som Bolaget beslutade om den
26 januari 2024, med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, till befintliga och nya aktieagare vilket
har inneburit att Webrocks aktiekapital kommer ¢ka
med 391 061,5104 SEK fordelat pa 20 742 508 aktier
innebdrande en utspadning av befintliga aktiedgare
om 18,85 procent.

Bolaget har utfardat en option till Pareto Securities
AB att begdra att Bolaget emitterar ytterligare hogst
502 792 aktier, motsvarande en utspadning om
2,4 procent, for att tacka eventuell dvertilldelning i
samband med nyemissionen i januari 2024. Under
forutsattning att denna overtilldelningsoption nyttjas
till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 50
279,2013 SEK och Bolaget tillforas ytterligare likvid
om cirka 9 miljoner SEK.

Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har
ett kvotvarde om cirka 0,1 SEK. Det finns ett aktieslag
i Bolaget och aktierna i Bolaget har emitterats i en-
lighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Bemyndigande

Ordinarie bolagsstamma den 30 juni 2023 bemyn-
digade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till ndstkommande arsstamma, med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om ny-
emission av aktier, konvertibler och/eller tecknings-
optioner. Emissionsbeslutet ska kunna ske mot
kontant betalning, apportegendom eller kvittning.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Roéstratt

Varje aktie i Bolaget berdattigar innehavaren till en
rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar
i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktieagarna som huvud-
regel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som dr registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolags-
stamman beslutad avstamningsdag ar berdttigade
till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktie-
agarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Om aktiedagare inte kan
nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedagarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till ut-
delning for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktie-
agare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt foremal for svensk kupongskatt.

Central vardepappersférvaring

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktie-
agare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden
med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101
23 Stockholm, Sverige.

Utdelningspolicy och utdelning

Bolagets styrelse har inte antagit ndgon utdelnings-
policy. Ingen utdelning har lamnats under perioden
som den historiska finansiella informationen i Memo-
randumet omfattar.



42

Webrock Ventures AB (publ)

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan mars 2020.

Datum for registre- Totalt aktiekapital Foérandring Foérandring

ring vid bolagsverket Handelse (SEK) aktiekapital (SEK) Antal aktier aktier Kvotvarde (SEK)
2020-03-16 Nyemission 1541 000,042925 105 000,702925 15410 000 1050 007 01
2021-06-14 Nyemission 1602 274,544632 61 274,501707 16 022 745 612 745 01
2021-12-17 Nyemission 1637 799,644632 355251 16377 996 355 251 0,1
2022-10-26 Nyemission 1667 804,744632 300051 16678 047 300 051 0,1
2022-12-07 Nyemission 1683 189,344632 15384,6 16 831 893 153 846 01
Under februari manad* Nyemission 2074 250,8550320 391 061,5104 20742 508 3910615 01

* Nyemissionen som beslutades av styrelsen den 26 januari 2024 har annu inte registerats hos Bolagsverket.

Konvertibler, teckningsoptioner, utspadnings-
skydd etc.

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning har Webrock
ett utestdende incitamentsprogram som ar riktat till
vissa nyckelpersoner i Brasilien.

Incitamentsprogram serie 2021/2025

Den 15 mars 2021 beslutade extra bolagsstamman i
Bolaget att emittera hogst 770 500 teckningsoptioner
av serie 2021/2025 till vissa medarbetare i Brasilien.
Per dagen for denna Bolagsbeskrivning har 616 400
teckningsoptioner tecknats. En teckningsoption be-
rattigar innehavaren att teckna en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 32 SEK per aktie. Innehavaren
har ratt att teckna upp till 90 procent av antalet teck-
ningsoptioner som innehavaren innehar fran och
med den 15 november 2023, 95 procent av antalet
teckningsoptioner som innehavaren innehar fran
och med den 15 november 2024 och 100 procent av
antalet teckningsoptioner som innehavaren innehar
fran och med den 15 november 2025. Om samtliga
teckningsoptioner som tecknats utnyttjas for teckning
av nya aktier medfor det att aktiekapitalet kommer
Oka med 61 640,000163 SEK och antalet aktier skulle
6ka med 616 400 aktier.

Darutdver finns det inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande finansiella instrument som
kan berattiga till teckning av aktier eller pa annat satt
paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Offentliga uppkodpserbjudanden

Aktierna i Webrock ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller 18s-
ningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har lamnats avseende aktierna under innevarande
eller foregdende rakenskapsar. Enligt svensk ratt
omfattas inte bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa handelsplattform (sdsom Nasdaq First North)
av lagreglering vad gdller till exempel uppkdps-
erbjudanden och flaggning. Aktiemarknadsnamndens
sjalvregleringskommitté har dock utfardat take-
over-regler for vissa handelsplattformar (inklusive
Nasdaq First North), vilka i huvudsak motsvarar reglerna
for offentliga uppkopserbjudanden for bolag vars
aktier handlas péa en reglerad marknad.

Agarstruktur

Nedan visas Bolagets dgare med anmalningspliktigt
innehav (>5 procent av aktierna eller rosterna), enligt
uppgifter fran Euroclear, per den 31 december 2023
med for Bolaget darefter kanda férandringar.

. Andel aktier
Agare Antal aktier och roster, %
Webrock Management AB* 3213987 15,49
Atlant Opportunity AB 1886 588 9,1
Gron Gul Bla AB 1161665 5,60
International One Design Group AB 1074910 518

*Webrock Management AB ags till av 30,2% av Webrock Holding, 18,8% av Joakim Pops,
17% av Patrik Axelsson, 17% av Anna Soderberg och 17% av 14 Capital AB.
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Lock up

Aktiedgare som sammanlagt innehar cirka 80 procent
av aktierna per dagen for Bolagsbeskrivningen har in-
gatt sa kallade lock-up-arrangemang infor noteringen,
genom att gentemot Pareto Securities AB, med sed-
vanliga forbehall avseende bland annat koncerninterna
overlatelser, forsaljning i samband med offentliga
uppkopserbjudanden eller forsaljning av tilldelade
teckningsratter, ha atagit sig att inte avyttra finansiella
instrument i Bolaget som innehas fore noteringen och
under viss tid efter att handeln pa Nasdaq First North
har inletts ("Lock up-perioden”). Lock up-perioden for
styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kommer att vara tolv manader fran forsta dag for
handel i Bolagets aktier. Lock up-perioden for ovriga
aktieagare i Bolaget fore noteringen kommer att vara
sex manader fran forsta dag for handel i Bolagets
aktier.

Vidare har Bolaget gentemot Pareto Securities atagit
sig att inte emittera aktier eller andra aktierelaterade
instrument under en period om tolv manader fran
forsta dag for handel pa Nasdaq First North.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att pd ett effektivt och kontrollerat sdtt
styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav
pa avkastning och samtliga intressenters behov av information om Bolaget och dess utveckling. Webrocks bo-
lagsstyrning utgdr fran aktiebolagslagen, bolagsordningen, Nasdaq First Norths regelverk samt interna regler

och féreskrifter.

Bolagsstyrning

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och forvaltning. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen véljas av aktie-
dgarna och besta av lagst tre och hogst atta styrelse-
ledamoter.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") ska tillampas
av bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Webrock omfattas inte av Koden
och Bolagets styrelse har for narvarande valt att inte
tillampa Koden. Bolaget stravar dock efter att folja
Koden i relevanta delar med hansyn till den verksam-
het som bedrivs.

Bolagsstamma

| enlighet med aktiebolagslagen utdvas aktieagarnas
inflytande i Bolaget pa bolagsstamma, som ar Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstamma be-
slutar aktiedgarna i centrala fragor, sdsom exempelvis
andring av bolagsordningen, faststallande av resultat-
och balansrakning, eventuell utdelning och andra dis-
positioner av Bolagets vinst, val av styrelseledamoter
och revisorer samt beslut om ersattning till desamma
samt beviljlande av ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstallande direktoren.

Rétt att delta i bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i
Svenska Dagbladet. Ratt att delta i bolagsstamma har
aktiedgare som ar inférda i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken sex bankdagar fore bolagsstamman
samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som onskar framfora ett arende for be-
handling av bolagsstamman maste skicka en skriftlig
begaran harom till styrelsen. Begaran ska normalt
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolags-
stamman.

Styrelsen

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for
Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar
att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, faststalla
mal och strategier, sakerstélla rutiner och system for
utvardering av faststallda mal, fortlopande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stallning samt ut-
vardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksd for att sakerstalla att arsredovisningen och
deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoterna véljs normalt av arsstamman for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av
bolagsstamman, bestd av minst tre ledamoter och
hogst atta ledamoter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revi-
deras éarligen och faststélls varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
fordelningen av arbete mellan styrelseledamoterna
och verkstallande direktor. | samband med det kon-
stituerande styrelsemotet faststaller styrelsen aven
instruktionen for verkstallande direktor innefattande
finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa styrelsemoten kan ytterligare
styrelsemdten sammankallas for att hantera fragor
som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote.
Utdver styrelsemotena har styrelseordféranden och
verkstallande direktoren en fortldpande dialog rérande
ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordi-
narie ledamoter varav fyra valts av den ordinarie
bolagsstamman som holls den 30 juni 2023, samt
tvd som valts pa den extra bolagsstamman som holls
den 23 november 2023, vilka presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.
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Verkstallande direktér och ovriga ledande be-
fattningshavare

Den verkstdllande direktoren ar underordnad styr-
elsen och ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning
och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktdren anges i arbets-
ordningen for styrelsen och instruktionen for verk-
stallande direktor. Verkstallande direktoren ansvarar
ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla
information fran ledningen infor styrelsemoéten och
ar foredragande av materialet pa styrelsemdétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar
den verkstallande direktéren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla
att styrelsen erhdller tillrackligt med information for
att styrelsen fortldpande ska kunna utvardera Bolagets
finansiella stallning.

Verkstdllande direktor ska hdlla styrelsen kontin-
uerligt informerad om utvecklingen av Bolagets verk-
samhet, omsdattningens utveckling, Bolagets resultat
och ekonomiska stallning, likviditets- och kreditlage,
viktigare affarshandelser samt varje annan handelse,
omstandighet eller forhallande som kan antas vara av
vasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare.

Verkstallande direktér och ovriga ledande befatt-
ningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska
revisorn lamna en revisionsberattelse och en koncern-
revisionsberattelse till drsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en till
tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag. Bolagets revisor ar
PricewaterhouseCoopers AB, med Claes Sjodin som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.
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BOLAGSORDNING

18 Bolagets namn
Bolagets namn ar Webrock Ventures AB (publ).

28 Sdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

38 Verksamhetsféremal

Bolaget skall direkt eller indirekt aga och forvalta
aktier och liknande vardepapper och darmed forenlig
verksamhet. Bolaget ska dessutom tillhandahadlla ad-
ministrativa tjanster och samordna de verksamheter
som bedrivs av bolagets dotterbolag.

48 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 1 540 000
kronor och till hogst 6 160 000 kronor. Antalet aktier
i bolaget ska uppga till lagst 15 400 000 och till hogst
61 600 000.

58 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skavara 1 januari- 31 december.

68 Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman,
besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelse-
ledamoter.

78 Revisor

Bolaget ska ha minst en (1) och hogst tva (2) revisorer
samt hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor
samt, i forekommande fall, revisorssuppleant ska
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisions-
bolag.

88 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i
Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

9% Deltagande pd bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstamma ska aktiedgare
anmadla sig hos bolaget senast den dag som anges |
kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton jul-
afton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

108  Arenden pd drsstamma

Vid drsstamma ska foljande drenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstamman;

2. upprattande och godkannande av rostlangd;
3. godkannande av dagordningen;
4

. val av en eller tva justeringspersoner att justera
protokollet;

5. prévning av om bolagsstamman blivit behorigen
sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslutom faststallande av resultatrakning och ba-
lansrakning samt, i forekommande fall, koncern-
resultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstallande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter och antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

11. faststallande av arvoden at styrelsen och reviso-
rerna;

12. val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt revisorer och revisorssuppleanter;

13. annat drende som ankommer pa bolagsstamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

118  Avstdmningsférbehdll

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finans-
iella instrument eller den som ar antecknad pa av-
stamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattig-
heter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Antagen pa extra bolagsstamma den 15 mars 2021
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmén bolags- och koncerninformation

Webrocks verksamhet bedrivs i enlighet med reglerna
i aktiebolagslagen (2005:551). Webrock Ventures
AB med org.nr 559130-4406 ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 5 september 2017
och registrerades den 24 oktober 2017. Bolagets
nuvarande foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
registrerades hos Bolagsverket den 17 juli 2018,
Bolaget har sitt sdte i Stockholm och Bolagets LEI-kod
ar 984500F1S2CCABCO5063. Bolagets webbplats ar
www.webrockventures.com. (Informationen pa webb-
platsen ingdr inte i Bolagsbeskrivningen savida denna
information inte inforlivats i Bolagsbeskrivningen genom
hanvisning). Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets

huvudsakliga verksamhet att direkt eller indirekt dga
och forvalta aktier och liknande vardepapper och
darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dessutom
tillhandahélla administrativa tjanster och samordna
de verksamheter som bedrivs av bolagets dotterbolag.

Koncernstruktur

Moderbolaget i Gruppen ar Webrock Ventures AB
(publ). Gruppen, bestar av ett flertal dotter- och
portféljbolag. Nedan finns en illustration dver de
viktigaste dotter- och portféljbolagen i Gruppen samt
en Overblick av agarstrukturen avseende dessa, per
30 september 2023.

Webrock
Ventures AB
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1) Avser Webrocks andel av A-aktier i Cardo Health. Enligt bolagsordningen i Cardo Health har ingen innehavare av B-aktier rétt till utdelningsbara medel fore det att varje innehavare

av A-aktier erhdllit 3 486,8628 SEK per A-aktie.
2) Efter nyemission i oktober 2023, 45,0%.

3) Efter nyemission i december 2023, 59,6%. Efter full utspadning av konvertibellan, 50,6%.

4) Efter full utspadning uppgar BFGs &garandel i Lara till 41,6%.

47




48

Webrock Ventures AB (publ)

Aktieagaravtal m.m.

Vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningen finns ett aktie-
agaravtal mellan Bolagets befintliga aktieagare. Detta
aktiedgaravtal upphor emellertid att galla i samband
med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North. Sdvitt Bolagets styrelse kanner till foreligger
inte ndgra andra 6verenskommelser mellan aktiedgare
i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget eller som skulle kunna leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal
som Bolaget ingatt under de senaste tva aren samt
andra avtal som Bolaget ingatt och som innehaller
rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig bety-
delse for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal
som ingatts i den lopande affarsverksamheten).

Aktiedgaravtal

Portfoljbolagen ags tillsammans med en eller flera
andra aktiedgare. Webrock har ingatt aktieagaravtal
avseende respektive portféljbolag for att reglera aktie-
dgarnas rattigheter sinsemellan. Aktieagaravtalen
reglerar typiskt sett bolagsstyrning, investeringar
samt fragor kopplade till avyttring av respektive port-
foljpolag och dess verksamhet. Den exakta utform-
ningen av regleringarna i det konkreta fallet varierar
beroende pa Webrocks dgarandel och agarsamman-
sattningen i ovrigt.

| manga fall utgors 6vriga delagare i portfoljbolagen
av brasilianska nyckelpersoner och utlandska in-
vesterare. Investeringsavtal och aktiedgaravtal med
sadana deldgare inkluderar i vissa fall langtgdende
utspadningsskydd och rattigheter for évriga deldgare
att utdka sina innehav.

Vidare innehaller flera av aktiedgaravtalen langtgdende
rattigheter for grundare, innebarande att det kravs
grundarens eller VDs samtycke for att kunna genom-
fora vissa typer av beslut.

Samtliga aktiedgare i respektive portfdljbolag har
tilltratt aktieagaravtal, med undantag fran Finanzero
AB och Cardo Health AB dar drygt 60 respektive 90
procent av aktieagarna tilltratt aktieagaravtal.

Managementavtal

Webrock har ingdtt managementavtal med samtliga
svenska portfoljbolag for att reglera vissa lednings-
och administrativa tjanster som Bolaget levererar,
sasom stod till ledning, lokalt kunnande och andra
forvaltningstjanster. Som vederlag betalar portfolj-
bolagen en forvaltningsavgift motsvarande cirka 1,25
procent av Webrocks totala investering i respektive
portfoljbolag.

Tvister och réttsliga férfaranden

Bolaget ar for narvarande inte, och har inte under
de senaste tolv mdnaderna varit part i nagon tvist
eller annat rattsligt forfarande som nyligen haft eller
kan komma att fa en betydande effekt pa Bolagets
finansiella stallning och resultat. Bolaget ar inte heller
medvetet om nagot potentiellt sddant forfarande.

Immateriella rattigheter

Gruppen innehar inte nagra varumarkesregi-
streringar och innehar inte heller ndgra patent eller
patentansokningar. Bolagets registrerade immateriella
rattigheter utgors av domanregistreringar.

Férsakringar

Webrock har via forsakringsformedlare tecknat sed-
vanliga forsakringar i form av foretagsforsakring och
tjianstereseforsakring.

Styrelsen beddmer att Webrock har ett tillfredstallande
forsakringsskydd med beaktande av Webrocks om-
sattning, finansiella stallning och den typ av verk-
samhet som bedrivs, samt de i verksamheten hittills
uppkomna riskerna. Ingen del av verksamheten be-
doms vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan
erhdllas pd marknadsmassiga villkor.

Styrelsen utvarderar I6pande Webrocks forsakrings-
behov for att sakerstalla att Bolaget vid varje tidpunkt
och skede i verksamhetens utveckling har ett adekvat
forsakringsskydd.
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Hallbarhetsupplysningar

Webrock skapar JV-bolag med svenska framgangsrika
techbolag med affarsmojligheter i Brasilien. Viss verk-
samhet bedrivs aven i Mexiko, Colombia och Sydafrika.
Darigenom skapar Bolaget forutsattningar for att for-
enkla och forbattra vardagen for manga manniskor i
dessa lander med hjalp av svensk teknik, digital inno-
vation och kunnande.

Webrock vill agera ansvarsfullt och bidra till en mer
hallbar utveckling. Som agare paverkar Webrock port-
foljbolagen och styr investeringar mot portfoljbolag
som uppfyller uppsatta hallbarhetskriterier.

Portfoljbolagen stravar efter att ha en positiv inverkan
pa samhallet genom att bland annat ge tillgang till
finansiella produkter till konsumenter och mindre
bolag i Brasilien och 6vriga marknader ddr Bolaget
verkar. Finansiell inkludering har erkants som en
viktig faktor for att minska extrem fattigdom, 6ka och
bygga hallbar ekonomisk tillvéxt och uppnad snabb
utveckling, forbattra jamstalldhet mellan kénen och
minska ojamlikhet.

Transaktioner med nérstaende

Narstdende parter ar samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare samt dess familjemed-
lemmar. Transaktioner med narstdende avser dessa
personers transaktioner med Webrock. De styrande
principerna for vad som anses vara narstaende-
transaktioner framgdr av regelverket IAS 24.

Bolagets styrelseordférande, Patrik Axelsson samt
Anna Soderberg och Christian Manhusen ar anlitade
av Bolaget som konsulter. Konsultavtalet avseende
Patrik Axelsson ar ingadnget med New Bridge Capital
AB, konsultavtalet avseende Anna Soderberg ar in-
ganget med Wiggwam AB, konsultavtalet med Christian
Manhusen ar inganget med Christian Manhusen AB.

Wiggwam AB och Christian Manhusen AB har under
sex manader underldtit att ta ut arvode innebarandes
att 2,2 miljoner SEK av erhdllen emissionslikvid
kommer att anvandas for att reglera detta. Joakim
Pops har fram till den 1 september 2023 varit anlitad
som konsult genom bolaget Vitharan AB men dar-
efter som anstalld VD av Bolaget.

Det finns ett brygglan utstallt till Bolaget fran Anna
Manhusen pa 2,5 miljoner SEK till en &rlig ranta om 15
procent. Lanet kommer &terbetalas med emissions-
likviden frdn nya emissionen i januari 2024.

Tabellen nedan visar beloppen som har betalats ut
enligt konsultavtalen under rékenskapsaret 2022 och
2021.

(TSEK) 2022 2021

Totalt 8180 4828

Styrelsen beddmer att samtliga transaktioner med
narstdende har utforts pa marknadsmassiga villkor.

FOr Ovriga transaktioner med narstaende hanvisas till
not "K23 - Transaktioner med narstaende” pa sidan
28 i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022
samt sidan 29 i Bolagets drsredovisning for raken-
skapsaret 2021.

Utdver de narstdendetransaktioner som beskrivs
ovan och som framgar av arsredovisningar for raken-
skapsaret 2022 och 2021 har inga narstaendetrans-
aktioner genomforts eller avtal med narstdende
ingdtts som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for
Bolaget sedan den 31 december 2022. For information
om ersattning till styrelseledamdter och ledande be-
fattningshavare, se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor".
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Radgivares intressen

Pareto Securities AB &r finansiell radgivare i samband
med noteringen och tillhandahaller finansiell radgiv-
ning och andra tjanster till Bolaget i samband med
noteringen och for vilka de kommer att fa sedvanlig
ersattning. Pareto Securities AB har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahadlla, tjianster
inom ramen for den ordinarie verksamheten och i
samband med andra transaktioner at Bolaget, for
vilka Pareto Securities AB erhdllit, respektive kan komma
att erhdlla, ersattning.

Advokatfirman Schjedt AB ar legal radgivare till Bolaget
i samband med noteringen och erhdller ersattning
for utforda tjanster i samband med noteringen enligt
I6pande rakning. Utdver vad som anges ovan har
Advokatfirman Schjgdt inga ekonomiska eller andra
intressen i samband med noteringen.

Certified Adviser

Bolaget har utsett Redeye AB som Certified Adviser
pa Nasdaq First North. Redeye AB dger inga aktier i
Bolaget.

Likviditetsgarant

Bolaget har ingdtt avtal om likviditetsgaranti med
Pareto Securities AB. Avtalet borjar galla fran och med
forsta dag for handel, den 5 februari 2024 i enlighet
med Nasdaq First Norths regler for likviditetsgarantier.
Tjansten innebar att Pareto Securities kvoterar
kop- respektive sdljvolym i syfte att skapa en mer
rattvisande bild av aktiepriset, framja aktiens likviditet
och i forlangningen ge en mer tillforlitlig vardering av
Webrocks aktie.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM

HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som
inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning
och informationen, till vilken hanvisning sker ska lasas
som en del av Bolagsbeskrivningen. Nedanstaende in-
formation inforlivas genom hanvisning och utgor en del
av Bolagsbeskrivningen. Kopior av Bolagsbeskrivningen
och de handlingar som inforlivats genom hanvisning
finns pa Bolagets webbplats; www.webrockventures.
com. Bolaget bedémer att de delar av dokumenten
som inte inforlivas i Bolagsbeskrivningen inte ar
relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande
information pa annan plats i Bolagsbeskrivningen.

Webrocks arsredovisningar for 2021 och 2022 har
reviderats av Ohrlings Pricewaterhouse Coopers med
auktoriserade revisorn Claes Sjodin som huvudan-
svarig revisor. Revisionsberattelserna innehéller inga
anmarkningar. Webrocks deldrsrapport for perioden
1 januari - 30 september 2023 samt jamforelsesiffror
for 1 januari - 30 september 2022 har inte reviderats
eller granskats oversiktligt.

ii. Reviderad

Deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september
2023 innehdllandes jamforelsesiffror for perioden
1 januari - 30 september 2022: Resultatrakning for
Bolaget (sidan 3), balansrakning for Bolaget (sidan
4), kassaflodesanalys for Bolaget (sidan 5) och redo-
visningsprinciper och noter (sidan 6).

Reviderad drsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Resultatrakning for Bolaget (sidan 6), balansrak-
ning for Bolaget (sidorna 7-8) kassaflodesanalys for
Bolaget (sidan 10), redovisningsprinciper och noter
(sidorna 11-30) och revisionsberattelse (sidorna
40-47).

arsredovisning  for rakenskapsaret
2021: Resultatrékning for Bolaget (sidan 6), balans-
rakning for Bolaget (sidan 7-8), kassaflodesanalys
for Bolaget (sidan 10), redovisningsprinciper och
noter (sidorna 11-30 och revisionsberattelse (sid-
orna 40-42).
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ADRESSER

Webrock Ventures AB
Mailbox 375
111 73, Stockholm
Sverige
www.webrockventures.com

FINANSIELL RADGIVARE

Pareto Securities AB

Berzelii Park 9
103 91 Stockholm
Sverige
www.paretosec.se

REVISOR
Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB

Torsgatan 21
113 21, Stockholm
Sverige
WWW.pWC.COM

LEGAL RADGIVARE

Advokatfirman Schjedt AS,

Hamngatan 27
111 47 Stockholm
Sverige
www.schjodt.com

CERTIFIED ADVISER

Redeye AB

Master Samuelsgatan 42
111 57 Stockholm
Sverige
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